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 لمستخلصا

لا يخفىىأ أ ا الكاىىتعك  عىىدم اليىىعن أ ىىما ميىىتا للامكىى؛ ياة الإسىىلامياةً  يىىط  قاقىى    ىىعر ا ميق ىى  
اليظير في أسعاق المال الدولياة خلال السىيعات القلايلاىة الماةىيةق واىد اتتسىي  أليىة  لذىة في  ىة  الم؛ لاىة 

ختلا  ىىا تيىىير ا في مشىى؛و ياتكا بىى  مىىت   ىىعار المكىى؛ ية الإسىىلاميةً ولتياكىىا مىى  ذلىىر أ رت ميىىة  كعر ىىا ا
الأنظار الفقكياةق وما زال   تعى؛ا  لتيرىير مىت المشىتلات الىج إتىاز د  م اىد مىت اليرىط واليظى؛ً  ى ا 
 اترقاىىا الذىى؛  الىىةائ أمنشىىل  مىىت أ لاىىهق و تىىع  اليىىداا الىىةائ  ىىعل او  اللاايىىع  د  السىىيدات ال؛بعااىىة 

اراسىة  قكيىة لكىتعك الإسىلامياة  "دشىتالات  قكيىة متعلااقىة   ومت  ةا المي لاا  ا ت  ت؛ة التتابة في
  ييقية"ً دث؛ا  للامشكد اليريري العانق وللامالياة الإسلامياة  لاأ الع ه الخاصق واد  ا ت  ىة  الدراسىة 

الشىىىيكات المتعلااقىىىة  لملاتياىىىة الكىىىعرااة لتدىىىعلق وشىىىيكة  ىىىداول الميرىىىط الأوال   شىىىاملاة ليرلاثىىىة ميا ىىىط 
ىىد بشىى؛ا   قةىىما  رأا المىىال مىى  العا ىىدالميرىىط اليرىىا     ملاة  لاىىأ اليقىىعا والىىداع الكىىتعك المشىىت والتعكا

ومىا  ت ىمايه مىت  ق  ييقىات دىتعك د ىارة العى  لمىت   كىاالميرط اليرالىط    أدعل الكتعك بقيمتكا الاسمياة
  وانتكي  مت خلال  ة  الميا ط د  جملاة مت اليتا اق ألاكا  شيكة بي  الع ا  والعيية

أ ا  ياك انح؛ا  ا  ىا ؛ ا في الكاىتعك الإسىلامياة بى  اليظ؛ااىة والت ييىاق وأ ا  يتلاىة  ىدا مىت الكاىتعك  (1
اد ا تما  بشتلاياة العقعاً بذ؛  التعداا د   عاز  لاىر الكاىتعك أو دىراتكا مىت اليا ياىة الشى؛ ياةق 

 او  م؛ا اة للامقادد المعتبرة ش؛  ا 
لأدىىىا الىىىةائ  تفىىى؛اّ  يىىىه بقياىىىة الملا ظىىىات الشىىى؛ ياةً المذىىىالاة في  يىىى ا أ ا متمىىىت الخلاىىىا في ذلىىىرق وا (2

محاتىاة السىيدات ال؛بعااىةق ومحاولىىة  تييفكىاق ودرىاا عىارز شىى؛ ياة  تعا ىا وخكىا ي السىيدات و يا ا ىىاً 
 اىىىا أاا  في بالىىىا الأ يىىىا  د    ىىىارا الفتىىىع ق وعالفىىىة المعىىىااير الشىىى؛ ياةق واىىى؛ارات المجىىىام  الفقكياىىىة 

 ارة في شأنها الكا
ا ا ىىأ أ ا  يىىاك  عامىىا أخىى؛  أاات د  انحىى؛اع الكاىىتعك  ىىت مسىىار ا الشىى؛ يً لعىىاا أب؛ز ىىا نشىىأة  (3

الكاىىتعك في بيلىىة ااتكىىااااة بىىير دسىىلامياةق  يىىط  ىىيمت التعامىىا  يكىىا بسىىع؛ الفا ىىدةق و ىىا مقت ىىيات 
داةً ربم  شاشىتكا و ؛ تكىا أمىان المؤساسات المالياة العالمياة ودملا ا ا في  ينى آليات وسياسات مالية مح

 - لمكىىىى؛اة الإسىىىىلامية -التلامىىىىات المفتريىىىىة  الكىىىىتعك الاسىىىىلامية د كىىىىار الأزمىىىىات الماليىىىىة المتتاليىىىىة 
 شيكات الكتعك  السيدات الاستيرماراة  -التمعاا الإسلامي
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Abstract 
Sukuk, or Sharia-based bonds, are clearly the most important product of Islamic banking. 

Sukuk have achieved outstanding presence on the international monetary markets in the past 
few years. They have gained further importance at this stage of development in Islamic banking. 
Yet sukuk have raised controversy among jurisprudents (fuqaha’) and still face many problems 
that require further scrutiny and investigation so that their goals can be achieved and so that they 
can provide an alternative to usurious bonds. 

It is important therefore to study Islamic sukuk, their applications and the 
jurisprudential suspicions about their position in Sharia, with a view to enriching the 
literature on Islamic banking. 

Conclusions researched are: 
First: the question of nominal ownership of assets and of trading sukuk that contain 

money and debts 
Second: guaranteeing capital with the returns and the pledge to buy sukuk at the 

price of their nominal value. 
Third: applications of sukuk by leasing out objects to the party that purchased it with 

the problem of sale with option to repurchase and the problem of sale by sample. 
The study has reached the following conclusions: 
1- There is a clear deviation in the application of Islamic sukuk. The structuring of 

some sukuk has focused on the formal correctness of contracts in order to 
sanction those sukuk regardless of the goals of the Sharia. 

2- The origin of the deviation and the rest of the observations made on the 
legitimacy of the sukuk lies in the attempt to emulate usurious bonds and to find 
sharia-based interpretations that would agree with the properties of bonds and 
their advantages. 

Which has led in most cases to contradictory fatwas and violation of Sharia criteria 
and the decisions of jurisprudential academies on bonds. 

3- It became clear that other factors have led to deviation in the application of 
sukuk, most important among which is the emergence of sukuk in non-Islamic 
communities where interest controls the process of trading in sukuk according 
to the norms of international monetary institutions and their impositions of 
specific mechanisms and policies in contrast with their vulnerability in the face 
of repeated financial crises. 

Keywords: Islamic sukuk, Islamic finance, Islamic banking, Islamic funding, 
investment bonds. 
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 المقدمة

 الحمد للهق والكلاة والسلان  لاأ رسعل الله وآله ودريه ومت والا ق وبعد 
عدا الكاتعك الإسلامياة مت أ ما الأاوات لتركيا التمعااق سىعا  أتىا  ذلىر  لاىأ مسىتع   ت

الشىىى؛تات أن الأ ىىى؛ااً بىىىا و ىىى   لاىىىأ مسىىىتع  الحتعمىىىاتق و ىىىي سيراىىىا الحلاقىىىة الأسىىى؛ّ  ىىىع ا في سىىىعق 
ً ولتىىىىىت في مقابىىىىىا مىىىىىا  قاقتىىىىىه سىىىىىعق رأا المىىىىىال الإسىىىىىلامياة مىىىىىت ددىىىىىدارات (1)التمعاىىىىىا الإسىىىىىلامي

ةلر ال ف؛ة الها لاة في   عار ا واتتسا كا للاسىعق المالياىةً دلاا أ ا  يتلاىة بعىت ميتيىات للاكتعكق وت
بحتىىم محاولتكىىا الاسىىتفااة مىىت الهيتلاىىة التقلايدااىىة للاسىىيداتق ومحاولىىة إقيىىا الفعا ىىد  - ىىة  الكاىىتعك 

العةىعياة  ا ام   لانح؛اع  ىت ميىااا الشى؛اعة الإسىلامياةق ومحاتا ىا للاميتيىات -الااتكااااة نفسكا
 المتلاياسة  ل؛  

ولا شرا أ ا  ياك  داة عالفات واعى  و قى  في الت ييقىات العملاياىة لهىة  الأااة المالياىة المكماىةً 
اد اتع  ميشؤ ا القكعر في الفكمق وةعف التكعار لد  القا م   لاأ التيفيةق واد اتع  ميشىؤ ا 

  (2)الميظامة لإددار الكاتعك والتعاما بها التسا ا و دن الالت ان  لأ تانق والش؛وطق وال عابط
 

ومىىىىت  ىىىىةا المي لاىىىىا  ىىىىا ت الفتىىىى؛ة للاتتابىىىىة في أ ىىىىما المبالفىىىىات الشىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىة بت ييقىىىىات 
 الكاتعك والشيكات المتعلااقة بها 

 : مشكلة البحث: لًاأوّ

في بيلىة  تمت مشتلاة اليرط في أ ا الكاتعك تذير ا مىت الميتيىات المالياىة الإسىلامياةق نشىأت 
ااتكىااااة ربعااىىةً  يىىط  تىىع  الميتيىات التقلايدااىىة أدىىعلا  للاميتيىىات الإسىلامياةً  اىىا أاا  في تيرىىير مىىت 

                                                 
 80ق دذ ودىىلا  ايمىىة دجمىىار ددىىدارات الكىىتعك د  2017ا  خىىلال العىىان تىىا  أاا  سىىعق الكىىتعك  يىىد  (1)

ملايار اولار    نهااة سيتمبر الماةيق والسيا في ذلر الإددارات التييرة الج شكد ا أسعاق اول مجلاى  
ملايىىىارات  9التعىىاو  الخلاييىىيق والىىج مىىت تىىىا  أب؛ز ىىا ايىىان المملاتىىة الع؛بيىىة السىىىععااة  دىىدار دىىتعك بقيمىىة 

ق واىىىد تانىىى  رق  ىىىع الأتىىىبر  لاىىىأ الإةىىىلاقق دةىىىا ة د  بعىىىت الإدىىىدارات الكىىىذيرة في الأسىىىعاق ا لايىىىةاولا
  عاعىىىىىىىىى  وتالىىىىىىىىىة "سىىىىىىىىىتاندرا آنىىىىىىىىىد بىىىىىىىىىعرز" للاتكىىىىىىىىىييفات الا تمانيىىىىىىىىىةق بلاىىىىىىىىىع   يىىىىىىىىىم ددىىىىىىىىىدارات السىىىىىىىىىيدات

؛ واالىىى  العتالىىىة في  ق؛اىىى ق ملايىىىار اولار 80و 70بىىى   2017ق  الميىىىاق خىىىلال العىىىان "الكىىىتعك "الإسىىىلامية
العالمية يمتت أ   الكتعك ه مت بير العاةأ ما دذا تا  سعق داطق دنه بعد أاا  اعئ في العان الماةيق  إنا 

  2017ااسمبر  05   ؛ادة الييا  الااتكائق ابيق 2018 سيا أاا   متت؛را في 
  275-274الش؛اف )حم ة(ق ةمانات الكاتعك الإسلامياة  (2)
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الأ يىىىىا  د  أ  اتىىىىع  الميىىىىتا الإسىىىىلامي خالي ىىىىا مىىىىت  قيقتىىىىه الشىىىى؛ ياةق ود  تىىىىا  اىىىىد أخىىىىة الكىىىىعرة 
 الش؛ ياة 

 ثانيًا: أهميّة البحث: 

 مت خلال تأتي ألياة اليرط في واا  الكاتعك 
ألياىىة الكاىىتعك بعدىىفكا أااة اسىىتيرمارااة وا ىىدة  لاىىأ المسىىتع  الااتكىىاائق تمىىا  شىىير د  ذلىىر  (1

 نسية  عا  يم المعاملات مت سية د  أخ؛  
اخىىىىتلاع و كىىىىات اليظىىىى؛ مىىىىت اليا يىىىىة الشىىىى؛ ياةق و  ىىىىارا الفتىىىىاو  بشىىىىأ  بعىىىىت الت ييقىىىىات  (2

 للاكاتعك 
أ ىىا  دشىىى  نظىىىان مىىىار  ىىىالمي  داىىىد اعامىىىه  ةىى؛ورة  فعيىىىا ااانىىىا المقادىىىدئ للاكاىىىتعكً مىىىت (3

 إقيا التيمية الشاملاةق والعدل والمساواة ب  جمي  الفلات الا تما ياة 
 ثالثًا: أهدافُ البحثِ: 

 اكدع  ةا اليرط د  
 دب؛از ااانا اليظ؛ئ والمقاددئ الةائ اام   لايه الكاتعك الإسلامياة  (4
 ا ة دليكا بيا  ما ياة الكاتعك الإسلامياةق ومد  الح (5
 التشف  ت أنعاّ الكاتعك وخكا ككا  (6

 رابعًا: أسباب اختيار البحث: 

 ميكا  قأمعر   يرط  دَّةم ا ا  لاختيار  ةا ال
  ارا معااف المبتكا  في مجال المالياة الإسلامياة بشأ   قيقة دسلامياة الكاتعكق ب   (1

 لها وا امكا  لكعرااة مؤااد لهاً تعنها اليداا الش؛ ي للاسيدات ال؛بعااةق ورا ت 
ألياىىىة الكاىىىتعك المي ىىىي ة  لقىىى؛ارات المجمعياىىىة والمعىىىااير الشىىى؛ ياة في إقيىىىا الهىىىدع الميشىىىعا مىىىت  (2

التمعاا الإسلاميق و ع ال؛بط ب  التمعاا والهدع الم؛اا اسىتبدان التمعاىا لأ لاىه  أئ الى؛بط 
ا  ت الحيىا ال؛بعااىةق الىةائ مىت شىأنه ب  التد اقات اليقدااة والمياالات الااتكااااة الحقيقياة ب عيد 

 أ  اؤسا  ليظان مار  المي  داد 
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 خامسًا: الدّراساتُ السَّابقةُ: 

  يقسم الدراسات الج  ياول  الكاتعك د  اسم  
 القسم الأوال  الدراسات الج  ياول  الكاتعك بشتا  ان 

للاىىدتتعر  كىىان  يفىىي معسىىأق التمعاىىا والاسىىتيرمار الىىج  كىىدر ا شىى؛تات المسىىالة"ق  دىىتعك" (1
و ي رسالة اتتعرا /  امعة القا ؛ةق  ياول  يكا اليا ط دىتعك الاسىتيرمار مىت  يىط  ع؛افكىاق 

 وخكا ككاق والأ تان المميا ة لهاق والآ ر المتر ية  لاأ دددار ا 
وواةأ مت  يعا  الدراسىة أنهىا اادى؛ة  لاىأ دىتعك الاسىتيرمار الىج  كىدر ا شى؛تات المسىالة 

    يأتي  ةا اليرىط ليشىما جميى  أنىعاّ الكاىتعكق سىعا  الىج  كىدر ا شى؛تات المسىالةق  قطق في
  كدر ا الييعك والمكارع أو الج 

الىىج  كىىدر ا شىى؛تات المسىىالة في اليظىىان السىىععائ والفقىىه الإسىىلامي"ق  مىىد  امىىد  "الكاىىتعك (2
 يىىىىه اليا ىىىط  ع؛اىىىىف   يىىىد اللهق و ىىىع بحىىىىط  تميلاىىىي لدر ىىىىة الما سىىىتيرق  امعىىىة الإمىىىىانق  يىىىاول

الكىىىتعك الىىىج  مكىىىدر ا شىىى؛تة المسىىىالةق تمىىىا  يىىىاول السىىىيدات مىىىت  يىىىط  ع؛افكىىىاق وأنعا كىىىاق 
 وخكا ككا 

 
وواةىىأ مىىت  يىىعا  الدراسىىة تعنهىىا اادىى؛ة  لاىىأ الكىىتعك الىىج  مكىىدر ا شىى؛تات المسىىالة  قىىطق 

 في    يأتي  ةا اليرط ليشما جمي  أنعاّ الكاتعك 
سىىىتيرمارااة"ق للاىىىدتتعر  يىىىد السىىىتار أبىىىع بىىىدةق و ىىىع بحىىىط مقىىىدان لمجمىىى  )السىىىيدات( الا "الكاىىىتعك (3

الفقىىىه الإسىىىلاميق الىىىدورة السىىىابعة  شىىى؛ةق و  ىىى؛اق  يىىىه اليا ىىىط د   ع؛اىىىف الاسىىىتيرمار وأ دا ىىىه 
وةعاب ه الش؛ ياةق و ع؛اف الكاتعك وبيا  خكا ككاق واد  ا   دايره  ت الكاتعك عتكى؛ اً 

 تان المتعلااقة بهاق ولم اةت؛ أنعاّ الكاتعك  يط لم ات ؛اق د  تيرير مت الأ 
 القسم اليرا   مؤلافات في أنعاّ محاداة مت الكاتعك 

الإ ارة  اراسة  قكياة تأديلاياة   ييقياىة"ق لحامىد بىت  سى  بىت محمىد  لاىي مىيرةق بحىط  دتعك" (4
 مقدان لييا ار ة الما ستير مت المعكد العار للاق ا  في اسم الفقه المقار  

 لم؛ابحة  اراسة  قكياة تأديلاياة   ييقياة"ق لترتي بت  يد الع ا  الهعيماق بحىط مقىدان لييىا"دتعك ا (5
 ار ة الما ستير مت المعكد العار للاق ا  في اسم الفقه المقار  

و ةا  اليريرا  ود  تانا اتافقا  م  بحيري في التلان العان  ت الكاتعكً لتيكما يختلافا   يه 
ق وة؛   اقة ال ؛حق والذااة ميه مت  كة أدا المعةعّ
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 سادسًا: منهجُ البحثِ: 

 ا  ميكيي في اليرطِ  لاأ اليَّرع التار  
ا تمدتم الميكاَ الاستق؛ا يَّ الترلايلايَّ المقارَ  في  ؛  الآرا  والمسا ا الفقكية المتعلااقة  (1

  لكاتعكق واد ر ع  في ذلر د  المكاار الأديلاة في الفقه الإسلاميق وعتلاف الم؛ا  
 العلامياة واليريريةً    اتع  اليرطم مستع ي ا جمي   عانا المشتا  

 ا يع  الميكا العدفي التفسيرئ في بيا  معا  الآيات الق؛آنياة والأ اااط الييعااة  (2
 تما ا يع  في  ةا اليرط جملاة مت الا ؛ا ات 

 ًليىى اّ  يكىىا ايىىا بيىىا   تمكىىامحىىاا ا وإ؛اىى؛م  قااايق ىى ا كىىعا؛   د  دا ىىاح   الىىج إتىىازم  المسىىألةِ   كىىعا؛م  (3
 كا ميليت أ الم؛اا 

رأئ د  اا لاىىىه مىىىت أدىىىراا  في المسىىىا ا  سىىىا الااا ىىىات الفقكيىىىةق ونسىىىية تىىىاا  الآرا ِ   ىىى؛ م  (4
  المةا ا

 ميكا تلااما اات أ الأم؛ ذلرق ودا؛اا الميااشة  لايكا  لالةالأاعالق م  بيا  و ه الداِ  ةِ أالا   ؛ م  (5
 م  بيا  سيا التر يأ  قمت الآرا د  ر رانه  ما  عدلا م  بيا م  (6
 إ  تىا  الحىداط في  قالأ اااط مت مكاار ا عر العاراةق وتخ؛اام وأسما  الساِ  قأراان الآيات ذت؛م  (7

 قوالمسىىىانيد قخ؛ تىىىه مىىىت تتىىىا السىىىيت ودلاا  ًو دليىىىه لعىىى     م تتفيىىىا  -أو في أ ىىىدلا -الكىىرير 
 مييي   قوالآ ر

م
 ث  في ار ته رداِ ا آرا  الم

 ت مت نتا ا ما   ما  وأ ما  قللامعةعّ املابك   تم  ت ما  بخاسة   يرطَ ال  م ختم (8
و كى؛ا  اليرىط ةِ في تتابى ق والمسىتعا م بهىاميكىا  ةايا اليرط بفك؛ا للامكاار والم؛ا   المسىتفاام  (9

  للامعةع ات
 سابعًا: خطة البحث:

ا   ىىا   ىىةا اليرىىط في مقدمىىة ق وثلاثىىة ميا ىىطق وخاسىىةق وذاالاىى  تىىاَّ ذلىىر بفك؛سىى ق أ ىىدل
 للامكاار والم؛ا  ق واليرا   للامعةع ات 

المقدمة  و يكا ألية اليرىطق وأ دا ىهق وأسىياا اختيىار ق والدراسىات السىابقة والمىيكاق وخ ىة 
 اليرط 
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 تمهيد:

الميرط الأوال  الشيكات المتعلااقة  لملاتياة الكعرااة لتدعلق وشىيكة  ىداول الكىتعك المشىتملاة 
  سة م الاق و يه خم لاأ اليقعا والداع 

  والكتعك المد عمة بأدعل قالم لاا الأوال  الكتعك القا مة  لاأ الأدعل
  الم لاا اليرا   الملاتياة الكعرااة لتدعل محاا التكتير مت ة؛ع حملاة الكتعك

  االم لاا اليرالط   كعر بعت الكتعك القا مة  لاأ أدعل بير متقعامة ش؛   
   عل  قيقة الملاتياة لتدعل محاا التكتير الم لاا ال؛اب    الات الإخفاق وبةور الشر

  وشيكة  داولها قالم لاا الخام   الكتعك الج  شتما مع عاا ا  لاأ نقعا أو ااع 
ق  والتعكاد بش؛ا  أدعل الكىتعك بقيمتكىا الاسمياىة قالميرط اليرا   ةما  رأا المال م  العا د

  و يه خمسة م الا
  ل التعكاد بش؛ا  أدعل الكتعك بقيمتكا الاسمياةالم لاا الأوال  ةما  رأا المال مت خلا

  الم لاا اليرا   ةما   ا د اورئ محداا  لاأ الكتعك
الم لاا اليرالط   يازل حملاة الكتعك  ماا زاا  ىت نسىية معيايىة مىت الىدخا للامىدا؛  لاىأ سىييا 

  الحا  
لفعلاىي  ىت الم لاا ال؛ابى   التى ان مىدا؛ الكىتعك  اى؛ا  حملاىة الكىتعك في  ىال نقىي الى؛بأ ا

  العا د المتعاا   عزاعه
  الم لاا الخام   ربط العا د بمؤشا؛ سع؛ الفا دة

ومىا  ت ىمايه مىت شىيكة بيى  الع ىا   قالميرط اليرالىط    ييقىات دىتعك د ىارة العى  لمىت   كىا
  ق و يه خمسة م الاوبي  العيية

كىىا د ىىارة بىىير ميتكيىىة الم لاىىا الأوال  شىىيكة العييىىة في الميفعىىة في دىىتعك د ىىارة العىى  لمىىت   
   لتملاير

الم لاىىىىا اليرىىىىا   شىىىىيكة العييىىىىة في الميفعىىىىة في دىىىىتعك د ىىىىارة العىىىى  لمىىىىت   كىىىىا د ىىىىارة ميتكيىىىىة 
   لتملاير

  الم لاا اليرالط  شيكة بي  الع ا  في دتعك د ارة الع  لمت   كا د ارة ميتكية  لتملاير
  ت اليد و اا دليه  كع لذع(الم لاا ال؛اب   دتعك د ارة الع  لمت   كا )ما خ؛ز م

  الم لاا الخام   الكعرااة في العقعا "العبرة في العقعا  لمقادد والمعا  لا  لألفاظ والميا "
   واد ذت؛ت  يكا أ ما اليتا ا الج  عدلاا  دليكا الخاسة
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لك ا  لاأ اليد   والختانق وأسأله أ  رعا بحيري  ةا خا - عا  –وختام ا   إ ا أحمدم الله 
لع كه الت؛يمق نا ع ا لعامة المسلام ق وذخ؛ ا ر اعن الداتق والحمد لله راا العالم ق ودلااأ الله وسلاام 

  لاأ نييايا محمد وآله ودريه أجمع  
 سكيد 
    ع؛اف الكاتعك الإسلامياة أوالا      

ع ق أو  عذز أو وثيقة بمال أو نحالكرا لذة  التتاا الةئ اتتا في المعاملات والأاارا؛ق 
ق م يعّ  لاأ شتا مع  استعملاه المعاّ في أ د المكارع لتم؛ بك؛ع الميلاغ ا ؛ر به مت اليقد

وجمعه دمتمعكٌ وأ دمرٌّ ودِتَاكٌق ميرا  بح؛ وبحعر وأبح؛ وبحارق و ع المتتعا الةئ ات مات  قاا أو 
 (1)مالا  ونحع  

 ت ىىمت دثيىىات  ىىا سىىعا  تىىا  مىىالا أو ومىىت معانيىىهق وثيقىىة ا ىىتراع بمىىال مقيىىع ق أو وثيقىىة 
واعىىىبر بهىىىا  ىىىت العراىىىة الماليىىىة الىىىج  يريىىى   قىىىا  لكىىىا يكا في ملاتيىىىة شىىىا عة لأدىىىا أو أدىىىعلق  (2)بىىىير ق

 وميكا التكتير أئ إعاا الأدعل د  دتعك وة؛ كا للايي  
ومىىىت معىىىا  الكىىىتعك ال؛اىىىاّ متتىىىعا  يكىىىا أ  يىىىات ال عىىىان  ميكىىىا مىىىا اتىىىع  بعمىىىا تىىىأرزاق 

 وتلااكا  سمأ دتعك  (3)والعمال وميكا ما اتع  بذير  ما تالع ا  لأ ا الحا ةقالق اة 
ىىىىىا  "و  ىىىىىا  وادىىىىى لا ا   ؛ا تكىىىىىا  يلىىىىىة ا اسىىىىىية والم؛ا عىىىىىة للامؤسسىىىىىات المالياىىىىىة الإسىىىىىلامياة بأنها
متسىىىىاواة القيمىىىىة سيراىىىىا  ككىىىىا شىىىىا عة في ملاتياىىىىة أ يىىىىا ق أو ميىىىىا  ق أو خىىىىدماتق أو في مع ىىىىعاات 

ق أ و نشىىىىىاط اسىىىىىتيرمارئ خىىىىىاصق وذلىىىىىر بعىىىىىد إكىىىىىيا ايمىىىىىة الكىىىىىتعكق وافىىىىىا  ا مشىىىىى؛وّ معىىىىى ا
 (4)الاتتتااق وبد  استبدامكا  يما أددرت مت أ لاه" 

( الكىىىاار  ىىىت نفىىى  الهيلىىىة مىىىا نكاىىىه  "رىىىعز أ   كىىىدر 17واىىىد ورا في المعيىىىار الشىىى؛ ي راىىىم )
او  إداىىد أ ىىاق الكىىتعك لآ ىىال اكىىيرةق أو متعساىى ةق أو ةعالاىىةق  ل ىىعابط الشىى؛ ياةق واىىد  كىىدر 

 (5)وذلر بحسا ةييعة العقد الةائ  كدر الكاتعك  لاأ أساسه" 
                                                 

  ال؛ازئ )محمد بت أبي بت؛(ق عتار الكراحق مااة 10/457ة )دتر( ابت ميظعرق لسا  الع؛اق ماا (1)
  1/345الفيعميق المكياح الميير   177)دتر( 

  9اوابه )أش؛ع محمد(ق الكتعك الإسلامية ب  اليظ؛اة والت ييا   (2)
  3/411الميتقأ ش؛ح المعةأ ابت  يد البرق  (3)
  238عة للامؤسسات المالياة الإسلامياة المعااير الش؛ ياةق  يلة ا اسية والم؛ا  (4)
  243م؛   سابا  (5)
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ا  "و  ا أو شكااات مالياىة متسىاوااة  و ؛ا كا مجم  الفقه الإسلامي في اور ه التاسعة  ش؛ بأنها
القيمىىىىةق سيراىىىىا  ككىىىىا شىىىىا عة في ملاتياىىىىة مع ىىىىعاات )أ يىىىىا ق أو ميىىىىا  ق أو  قىىىىعقق أو خلاىىىىيط مىىىىت 

   واليقىىعا والىىداع ( اا مىىة  عىىلا أو سىىيتما دنشىىا  ا مىىت  كىىيلاة الاتتتىىااق و كىىدر و ىىا الأ يىىا  والميىىا
 (1) قد ش؛ ي وتأخة أ تامه" 

وات اىىأ مىىت خىىلال التعىى؛اف  السىىابق ق أ ا  ع؛اىىف مجمىى  الفقىىه الإسىىلامي بتمياىى   لىىييا  لاىىأ 
ارتةق ونحع ىىاق وبيىىا  اشىىتراط أ   كىىدر الكاىىتعك و ىىا  قىىد شىى؛ يق تىىاليي ق والإ ىىارةق والساىىلامق والمشىى

  لايه تأخة أ تامه 
تما أ ا  ع؛اىف  يلىة ا اسىية والم؛ا عىة للامؤسسىات المالياىة الإسىلامياةق اتمياى  بييىا  ثلاثىة أمىعر 

 لا اتما ا تيار الكار الكاار اونهاق و ي  لاأ بااة تييرة مت الألياةق وبيانها في ما الاي 
 أ  اتىىع  أااة لتركىىيا المىىال ال ىى؛ورئ لإ ىىاز (2)إكىىيا ايمىىة الكىىر  لأ ا المقكىىعا  لتكىىتير (1

ق ولا اتم ذلر دلاا بعد إكيا القيمةق وبدونها  كع وراة  اراة  ت م معنها   نشاط مع ا
افا  ا الاتتتاا  لأناه ما لم اقفا  ا الاتتتااق  إ ا الكرا لا اتر اا  لايه المقكعا ميهق  (2

 لتساوئ  لاأ  دا الكاتعكق ولا بدا مت إكيا  دذ القيمة ا دااة للامش؛وّ أو اليشاط معزا ة
الميلاغ الم لاعا بيي  جمي  الكاتعكق  إ  لم  كا ذلر لم  كا الم لاعاق واد اؤاائ الحال 
ا د  دلذا  الاتتتاا في  الة  دن التمتات مت بيعكاق دةا ة د   د  تأثا؛ ايمة الكاتعكق وربما

ا وا  الاتتتاا لا  تمتا  بخادياة ال  تداول ولا يمتت الإ ااة مت  كيلاتكا  يما أ دات له أنها
                                                 

 178مجم  الفقه الإسلاميق الدورة التاسعة  ش؛  لإمارات الع؛بياة المتاردةق دمارة الشاراةق ا؛ار رام   (1)
 ن 2009أ ؛اا  30-26 ى المعا ا 1430جماا  الأو   ان  5-1(ق بتاراخ 4/19)

لإسلامية  سمأ  لتكتيرق و ع إعاا المع عاات العييية أو الميا   د  دتعك د ا  ملاية دددار الكتعك ا (2)
اابلاة للاتداولق وذلر مت خلال بعت ال عابط الش؛ ية الج  قعن  لاأ أساا ملاتية المستيرم؛ لأدعل  درٌ 

لمميعّ اخلا  يميرا  ا د الكرق و ياك آليات ش؛ ية لتع ير الترعط )الحمااة والأما ( للاعميا او  ال ما  ا
ش؛ ا في المشارتاتق و ي  شيه  ملاية التعراا دلاا أ ا الفقكا  أودعا  ختيار  سمية التكتير بدالا 
لمك لاأ التعرااق وذلر لأ ا تلامة التكتير مشتقة مت تلامة الكتعك و ي سيرا اليداا الإسلامي لتلامة 

ا دة ا ؛مةق تما أ ا التعراا في الفت؛ السيدات الج  عني ةمييا التعاما بأااة مالية اا مة  لاأ الداع  والف
المار التقلايدئ اا م بكفة أساسية  لاأ الداع ق مت خلال إعاا  لار الداع  د  أوراق مالية اابلاة للاتداول 

محمد دالح ) تأ ال؛حمت  لاي(ق "اور الكتعك   في الأسعاق الماليةق و ع ما ايكأ  يه الش؛ّ في التياال
  اي قيي)سام؛ مظك؛(ق ديا ة التمعاا في المكارع 2؛و ات التيمعاة" الإسلامية في سعاا المش

  439والمؤسسات المالية الإسلامية 
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بد  استبدامكا  يما أددرت مت أ لاه  و ةا  ع ما ادلا  لاأ أ ا  كيلاة الكاتعك اد إعال   (3
د  استيرمار  قيقي اؤ الاكا للاتداولق دذ اونه لا رعز  داولها دلاا بميرلاكاق و  ياا  لايكا ش؛وط 

ا ما زال  نقعااق  إ ذا ما إعال  د  استيرمار  قيقيق أدير  سيراا  قد الك؛عق لأنها
 (1) ككا شا عة في ملاتياة ما أ دات لهق  ييعز  داولها  ييلة 

ا  "أوراق مالياة متساواة القيمةق محدااة المداة بالياق اابلاة  و لايهق  لايا أ  نع؛اع الكاتعك بأنها
ات اا مة  علاق أو سيتما سيراا  ككا شا عة في ملاتياة مع عا د مكا أدعل مكممةق للاتداولق 

دنشا  ا مت  كيلاة اتتتاا  كدر و ا  قد ش؛ ي وتأخة أ تامهق و ستبدن  يما أددرت مت 
 (2)«" الذيم  لذ؛ن»أ لاه  لاأ أساا اا دة 

 : نيا  أنعاّ الكتعك الإسلامياة
 تيىىىىىىعاّ الكاىىىىىىتعك الإسىىىىىىلامياة بتعىىىىىىداا دىىىىىىيغ التمعاىىىىىىاق واىىىىىىد ذتىىىىىى؛ت  يلىىىىىىة ا اسىىىىىىية والم؛ا عىىىىىىة 

ق و ي للام  (3)ؤساسات المالياة الإسلامياة ثمانية أنعاّ
 ي "دتعك ذات ايمة متساواة  يد دددار اق ولا  قيا التي  ةق أوالا  دتعك الإ ارة  و 

ويمتت  داولها  ل ؛ق التياراةق و ي سيرا  ككا  شا عة في ملاتية أ يا  مؤ ؛ةق أو ملاتية ميا   
  (4) مة"أو خدمات مت    معييةق أو معدع ة في الة

 نيا  دتعك السلام  و ي و  ا متساوااة القيمة اتما دددار اق لتركيا رأا مال السلامق 
 (5) و كيأ سلاعة السلام  لاعتة لحملاة الكتعك 

 ليرا  دتعك الاستكياّ  و ي و  ا متساواة القيمة اتما دددار ا لاستبدان  كيلاة 
  (6)ا لحملاة الكتعكالاتتتاا  يكا في  كيي  سلاعةق واكيأ المكيعّ  لاعت

                                                 
  270-269الش؛اف )حم ة(ق "ةمانات الكتعك الإسلامياة"   (1)
المقكعا مت اا دة الذيم  لذ؛نق  ع إميا المستيرم؛ ) اما الكار( مت العا يات والأ يا  بقدر ما يأخة  (2)

 لمي ات والحقعقق  كع استراا نكييه مت الأر ح نظير إمالاه للامباة؛ والخسا ؛ مت ا
  242-240  5/1/5(ق بيد17المعيار الش؛ ي رام ) (3)
و ىىةا التع؛اىىف اىىبرز خكىىا ي دىىتعك الإ ىىارةق و ىىي   سىىاوئ ايمتكىىا الاسميىىة  يىىد الإدىىدارق و ىىدن اابلايتكىىا  (4)

مكَىىدارق وتعنهىىا ااب
انظىى؛  ا؛ومىىي )حميىىد(ق دىىيا ة الكىىتعك الإسىىلامياة وااىى    لاىىة للاتىىداولللاتي  ىىة في معا كىىة الم

  4ن 2014 عا   17-16وآ اقق وراة مقدامة في الملاتقأ الدور اليرالط  عل المالياة الإسلاميةق دفاا ق 
  ييىىد )محمىىد سىىامي(ق الىىدور التمىىعالاي للامكىىارع الإسىىلامياة )التمعاىىا  لكىىتعك( ا؛بىىة مىىالي ياق مجلاىىة العلاىىعن (5)

  113ن  2015ق 38ق العدا10الااتكااااةق المجلاد 
  91العي ئ )سععا(ق الكتعك الإسلاميةق ةعاب كا و  ييقا ا المعاد؛ة  (6)
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رابعا  دتعك الم؛ابحة  و ي و  ا متساواة القيمةق  كدر لتمعاا ش؛ا  سلاعة الم؛ابحةق و كيأ 
  (1) سلاعة الم؛ابحة  لاعتة لحملاة الكتعك

خامسىا  دىىتعك المشىىارتة  و ىىي و  ىىا متسىىاواة القيمىىة اىىتما ددىىدار ا لاسىىتبدان  كىىيلاتكا في 
ق أو   عا؛ مش؛وّ اا م ق أو سعاا نشاط  لاأ أساا  قىد مىت  قىعا المشىارتةق واكىيأ دنشا  مش؛وّ

المشىى؛وّ أو مع ىىعاات اليشىىاط ملاتىىا لحملاىىة الكاىىتعك في  ىىدوا  ككىىكمق و ىىدار دىىتعك المشىىارتة 
  لاأ أساا الش؛تةق أو  لاأ أساا الم اربةق أو  لاأ أساا العتالة  لاستيرمار 

 و يقسم دتعك المشارتة د  ثلاثة أنعاّ ر يسياة 
لشىى؛تة  و ىىي و  ىا مشىىارتة سيراىىا مشى؛و ات أو أنشىى ة  ىىدار  لاىأ أسىىاا الشىى؛تة بتعيىى  دىتعك ا (1

 (2)أ د الش؛تا  أو بير م لإاار ا 
دتعك الم اربة  و ي و  ا مشارتة سيراا مش؛و ات أو أنش ة  دار  لاأ أساا الم ىاربة بتعيى   (2

 (3)م ارا مت الش؛تا  أو بير م لإاار ا 
  و ىىىي و  ىىىا مشىىىارتة سيراىىىا مشىىى؛و ات أو أنشىىى ة  ىىىدار  لاىىىأ أسىىىاا دىىىتعك العتالىىىة  لاسىىىتيرمار (3

 العتالة  لاستيرمار بتعي  وتيا  ت حملاة الكتعك لإارا ا 
سااسىىىىا  دىىىىتعك الم ار ىىىىة  و ىىىىي و  ىىىىا متسىىىىاواة القيمىىىىة اىىىىتما ددىىىىدار ا لاسىىىىتبدان  كىىىىيلاة 

ة في ا كىعل و ىا الاتتتاا  يكا في سعاا مش؛وّ  لاأ أساا الم ار ةق واكيأ لحملاىة الكىتعك  كاى
 (4)ما  داا  العقد 

سىىابعا  دىىتعك المسىىاااة  و ىىي و  ىىا متسىىاواة القيمىىة اىىتما ددىىدار ا لاسىىتبدان  كىىيلاتكا في 
سىىقي أشىىيار ميرمىى؛ةق والإنفىىاق  لايكىىا ور ااتكىىا  لاىىأ أسىىاا  قىىد المسىىاااةق واكىىيأ لحملاىىة الكاىىتعك 

 (5) كاة مت اليرم؛ة و ا ما  داا  العقد 
                                                 

  71الم؛   السابا  (1)
العىىى؛ابي )مكىىى فأ(ق اور الكىىىتعك الإسىىىلامياة في سعاىىىا الااتكىىىااق مجلاىىىة اليشىىىا ؛ الااتكىىىااااةق المجلاىىىد اليرالىىىطق  (2)

  70ن 2017ق مارا 1العدا
محمد  لال )الحيي ي(ق اور الكاىتعك الإسىلامياة في التيميىة الااتكىاااة )اراسىة  الىة(ق مجلاىة اراسىات العلاىعن  (3)

  556-555ن 2015ق 2ق العدا42الإااراةق المجلاد 
الدما  )زياا  لال(ق اور الكاتعك الإسلامياة في ا ىم ا ىاّ العاىف الإسىلاميق وراىة  مىا مقدامىة في المىؤس؛  (4)

  10ن 2009أتتعب؛  22-20الإسلامي  ت اعان  الأوااع وداار اق واا  و  لاعاتق 
 =شىى؛ياق )ر يىىا(ق أسىىعاق الأوراق الماليىىة بىى   داىىدات التعراىىا التقلايىىدئ و  لاعىىات التكىىتير الإسىىلاميق وراىىة  (5)
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رسىىىة  و ىىىي و  ىىىا متسىىىاواة القيمىىىة اىىىتما ددىىىدار ا لاسىىىتبدان  كىىىيلاتكا في  ميىىىا  دىىىتعك المذا
ب؛ا أشيار و يما ات لاايه  ةا الذ؛ا مت أ مال ونفقات  لاأ أسىاا  قىد المذارسىةق واكىيأ لحملاىة 

 (1)الكاتعك  كاة في الأر  والذ؛ا 

                                                 

-9كق بتاميذسى ق  ما مقدامة في الملاتقأ العةني الميظم  لم؛ت  ااامعي أم  العقىال الحىاز معسىأ أق أخمىع  =
  13ن 2013أ ؛اا  10

  174العي ئ )سععا(ق الكتعك الإسلاميةق ةعاب كا و  ييقا ا المعاد؛ة  (1)
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صكوك المشتملة الشبهات المتعلّقة بالملكيّة الصوريّة للأصول، وشبهة تداول ال: المبحث الأوّل

 على النقود والديون

لا يخفىىىأ أ ا أ ىىىما مىىىا يمياىىىى  الكاىىىتعك  ىىىت السىىىيداتً تعنهىىىىا سيراىىىا  كاىىىة شىىىا عة في أ يىىىىا ق أو 
ميا  ق أو خدماتق أو نقعاق أو ااع ق أو م اا ميكاً و لايه  إ ا إقاىا  ىة  الملاتياىة بتىاا مقت ىيا ا 

ت مظىىىا ؛ الكىىىعرااة وسما ىىىا مىىىت الألياىىىة بمتىىىا ً مىىىت الذىىىيم والذىىى؛نق وانتفىىىا  مىىىا اتعىىىار  مىىى  إقاقكىىىا مىىى
 لترقيا مقكد الش؛اعة في ثيات الأمعال 

بير أناه  ك؛ت في الآونة الأخيرة بعت الكاتعك الىج اشىرا في تعنهىا  يرالاىة للاملاتياىةق تمىا  ىبرا 
ق و يىىى ا أ ا باليياىىىة  ياتىىىا الكاىىىتعك المع ىىىعاة في السىىىعق لا  عتىىى  (1) ىىىت ذلىىىر محمىىىد  قىىىي  يرمىىىا 

 قيقىىة ملاتياىىة حملاىىة الكاىىتعك لهىىة  الأدىىعلق  ىىةا د   انىىا  كىىعر دىىتعك  شىىتما مع عاا ىىا  لاىىأ 
نسية تييرة مت اليقعا أو الداع  ةمت و ا  عتلاطق مى  مىا اتتيفىه مىت المؤاخىةات الشى؛ ياة بخكىعص 

  داولها 
ة  قكىىا  ولعىىاا أ ىىما مىىا اقىىدح في التملااىىر الحقيقىىي لحملاىىة الكاىىتعك لهىىة  الأدىىعلق مىىا بيايىىه  ىىدا 

معاد؛ات و  ير  مت ملا ظات شى؛ ياة في  ىةا المجىالً  يىط ذتى؛وا  ىداة ملا ظىات شى؛ ياة  تعلااىا 
 لإ ىى؛ا ات الكىىعرااة في دبىى؛ان العقىىعاق مىىت ذلىىر أ ا الشىىيخ  يىىد الله بىىت سىىلايما  المييىى   ىىبراأ مىىت د ىىازة 

ختلافىى   يكىىا مىىت دىىتعك م ىىار اليرىى؛اتً بعدىىفكا   ييق ىىا لكىىيغ السىىيدات مىىت  يىىط العااىى ق ود  ا
  (2) يط الشتا

تمىىا ودىىف محمىىد أنىى  بىىت مكىى فأ ال راىىا الكاىىتعك القا مىىة  لاىىأ الأدىىعل  لكاىىتعك الخسيسىىةً 
دذ ذت؛ أ ا المشىتلاة  تمىت في التعكاىد   ىااة شى؛ا  الأدىعل مىت حملاىة الكاىتعك  لىيرمت الأدىلايً  اىا  كمىه 

أناىه ةىما  لى؛أا مىال حملاىة الكاىتعكق  اىا   لاىأ (3)ذوو الشأ  وفي مقدمتكم "وتالات التكىييف الا تمىا "
                                                 

  5  2010الدورة العش؛و  لمجم  الفقه الإسلامي الميعقد في متاة المت؛امة الكاتعك تأااة لإاارة السيعلةق (1)
  375-374ن 2010و كرير اق ندوة الكتعك الإسلامياةق  الميي  ) يد الله(ق الكاتعك الإسلامياة ااوز ا (2)
 قىىعن وتىىالات التكىىييف الا تمىىا  بتقيىىيم المبىىاة؛ المتعلااقىىة  دىىدارات الىىداتق سىىعا  للاشىى؛تات أو الحتعمىىاتق  (3)

يىني وادر ا  لاأ الع ا  بتسداد  عا د الدات والأاساط المتر اية  لايهق و ع أ ما مؤشا؛ للايىدارة الا تمانياىة الىج  ي
 لايكا التكييفات مت ايا  ة  العتالاتق واع ىد  ىداة وتىالات للاتكىييف الا تمىا   ىعل العىالمً لتىت  يىاك 

  وتالىىىة الأنيىىىا  ثىىىلار شىىى؛تات أم؛اتيىىىة تىىىبر  معتمىىىدةق و ىىىي  "سىىىتاندرا آنىىىد بىىىعرز"ق و"مىىىعاا "ق و" يىىىت "
 =ق 8/6/2013اليا العمىىا ااداىىدةق التعاتيىةق وتىىالات التكىىييف العالميىىة بعىد الأزمىىة الماليىىة بىى  اليىدا ا وأسىى
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  (1)اقلاا العقد د  ا؛  معثاا بقيمة الأدعلق و كيأ ال يااة المش؛وةة  لايه ر 
 طلب الأوّل: الصكوك القائمة على الأصول، والصكوك المدعومة بأصول:الم

encyAg Rating ق والعتالىىة المالي ااىىة للاتكىىييف"s’Moody"(2)و ق ىىا لتع؛اىىف وتالىىة مىىعاا  "
Malaysia" (3) ىىإ ا الكاىىتعك المد عمىىة  لأدىىعلق  ىىي  الىىج اتمتاىى   يكىىا المسىىتيرم؛و  بىىد م الأدىىعل  ً

ىىدِر مك 
محىاا العقىد وةىىمانهاق ولا  قيىا ال؛ ىىعّ  لاىأ الم

في  الىة التعيراىى؛ً ذلىر أ ا الأدىىعل محىاا العقىىد  (4)
ىىىدِر  ىىىت  مك 

ىىىداا أو د سىىىار ً  ىىىإ ا حملاىىىة  مشىىىتاا الم؛ ىىى  الع يىىىد للاىىى؛بأ والإةفىىىا ق وفي  الىىىة  عيراىىى؛ الم السا
الكاتعك  متانهم السي ؛ة  لاأ الأدعلق واسترااا ما ا عىع  مىت ايمىة الأدىعلً و لايىه  ىإنهم اعىداو  
أ  ىىىىا  ىىىىالا  مىىىىت الىىىىدا ي  بىىىىير الم ىىىىمعن ق ومىىىىت لاَّ  ىىىىإ ا ا ىىىىداا الع يىىىىد لمبىىىىاة؛ الا تمىىىىا   ىىىىع أاا  

 الأدعل ونع ياتكا الا تمانياة 
ىىد ميشىى  الكاىىتعكوأماىىا الكاىىتعك ال بشىى؛ا كا  (5)قا مىىة  لاىىأ الأدىىعلق  كىىي الكاىىتعك الىىج اتعكا

ىى؛ بقيمىة اتافقىىا   لايكىاق  ىىي بالي ىا مسىىاواة  ىىدِر  يىد  لاىىعل الأ ىاق أو  لتراةىىي في أ ىا ميتا مك 
مىت الم

                                                 

 /http://gulf.argaam.com/article/articledetail   مت معا  25/6/1439استر ع  بتاراخ  =
 عقيا ا  محمد أن  بت مكى فأ ال راىا  لاىأ بحىط " قىعيم نقىدئ للاق ىايا الشى؛ ياة المتعلااقىة بملاتياىة الكاىتعك  (1)

وةق والىىىدتتعر أشىىى؛ع و ىىىدئ اسىىىعايق نىىىدوة الكىىىتعك القا مىىىة  لاىىىأ الأدىىىعل"ق للاىىىدتتعر سىىىعيد محمىىىد بىىىع ؛ا
  3ن 2010الإسلامياة 

  وما بعد ا 215ن 2010ندوة الكتعك الإسلامياة انظ؛  سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارةق 
ةق معاا   مؤساسة أم؛اتياة عتكاة في اراسة اادارة المالياة للاش؛تات الأم؛اتياة و كييفكا مت  يط متانتكا الماليا  (2)

"  امعىة الأزمة الااتكاااة العالمية مت ميظىعر دسىلامي"المؤس؛ الدور ال؛اب   ااا ات ااتكاااة  الميةق ايظ؛  
نق أ ا/ بلاعىعز بىت  لاىي ق أ/ مىدا  2010ااسىمبر  16-15في الفىترة مىت  -تلاية العلاعن الإااراة   -التعا 
  8أحمد 

  8  الم؛   السابا سات المالياة ا لاياة والعالمياةنق و ي عتكاة بتكييف المؤسا 1990تأساس  سية  (3)
(ق اشىترئ SPV(ق ام لاىا  لايىه اختكىار ا )Special Purpose Vehicleمكدر الكاىتعك  تيىا  خىاص ميفكىا ) (4)

 قىىىعا الاستكىىىياّ  الأدىىىعل  لأمىىىعال الىىىج اتلاقاا ىىىا مىىىت حملاىىىة الكاىىىتعكق واىىىد عكا للاميشىىى  ةالىىىا التمعاىىىا 
راسة مقدمة لييا ار ة الما ستيرق  امعة الحاز لخ ؛ق اا ا ؛ق أش؛ع  لايكىا أ/ دىالح و  ييقا ه المعاد؛ة  ا

  69  2008-2007الكالحيق
ميش  الكاتعك   ع المالر الأدلاي لتدعل العييياةق الةئ ا؛با في الحكعل  لاأ سعااق و تاز بالي ا د   (5)

في الكتعكق ا/ يد اليارئ  spvلخاص   الش؛تات ذات الذ؛  االاستم؛ار في استعمال الأدعل نفسكا
  5/8/2015مشعاق دريفة السييا الأرانيةق 
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ىىىىا  ق وفي  ىىىىة  الحالىىىىة لا اتىىىىع  لحملاىىىىة الكاىىىىتعك أئا  ىىىىاا  لاىىىىأ الأدىىىىعلق ود ا للاقيمىىىىة الاسمياىىىىة للاكىىىىرا
مي شِىى  و دار ىىه المالياىىة في الىىد  ق دماىىا مىىت خىىلال مىىعارا  الداخلاياىىةق أو مىىت خىىلال اعتمىىدو  تلاي ىى

ا  لاىىأ الم
مي شِى  الع ىا   لت اما ىه   ىااة شى؛ا  الأدىعلً  لاىت 

ادر ه  لاأ د ااة التمعااً و لايىه   ىإذا لم اسىت   الم
  (1)اتع  حملاة الكاتعك في معاف  ف يلاي  لاأ أئا اا ي 

ن معيىار اق  يىاول  يىه تفااىة رأا المىال 2009ات المالياة الإسلامياة  ان تما أددر مجلا  الخدم
  (2) ليسية د   يتلاة الكاتعكق مييىاي ا الف؛ق ب  نع   مت الكاتعك

الكاىىتعك المد عمىىة  لأدىىعل  و قت ىىي الترعاىىا التامىىا للاملاتياىىة القانعنياىىة  ليسىىية د  الأدىىعل  (1
ىىى ا مىىىالتع الكاىىىتعك أئا خسىىىا ؛ في  الىىىة د ىىىلاع أئ محىىىاا العقىىىدً واتر اىىىا  لاىىىأ ذلىىىر أ  اترما

انخفا  في ايمة المع عااتق تما  ترداا  عا د مالتيكا  لاأ أساا المشارتة في ال؛بأ والخسىارة 
 في الاستيرمار المتميراا في  لار الأدعل محاا العقد 

تكىىا الكاىتعك القا مىىة  لاىىأ الأدىعل  و قت ىىي انتقىىال ميفعىىة الأدىعل لحملاىىة الكاىىتعك او  ملاتيا  (2
ىىىدااق دماىىىا للاميشىىى   ىىىت ة؛اىىىا الع ىىىد  لشىىى؛ا ق أو  التاملاىىىةق وال؛ ىىىعّ في  الىىىة التبلااىىىف  ىىىت السا

مك دِر  ت ة؛اا ةما  سداا المسترقااتق ولي   لاأ الأدعل 
 الم

و لايىىهً  ىىإ ا الكاىىتعك المد عمىىة  لأدىىعل  ىىتما بتفىىا ة الأدىىعل في إقيىىا الأر حق بييمىىا اكىىتما 
مي شِىى  وادر ىىه  لاىىأ حملاىىة الكاىىتعك في الكاىىتعك 

القا مىىة  لاىىأ الأدىىعل  لتفىىا ة المالياىىة للامكىىدر أو الم
  (3)الساداا

و ليظىىى؛ د  وااىىى  الكاىىىتعك و  ييقا ىىىا العملاياىىىةق و سىىىا اسىىىتق؛ا  اليىىىا ير   سىىىعيد بىىىع ؛اوةق 
سىىتقاة مىىىت مجلاىى  الخىىىدمات المالياىىة الإسىىىلامياةق الكىىىاار في أوت 

م
وأشىى؛ع اسىىىعاي لقا ىىدة الييىىىانات الم

نق و لاىىأ الىى؛بم مىىت أ ا الكاىىتعك المد عمىىة  لأدىىعل  تافىىا وروح الشىى؛اعة الإسىىلامياة ومياا كىىا 2009
ىا لم  تيىاوز ) ( ددىدار ا للاكاىتعك القا مىة 560( ددىدار ا مقارنىة بىى)11العامة واعا د ا التلاياةً بىير أنها

 مىىىىىىت مجمىىىىىىىعّ %2 لاىىىىىىأ الأدىىىىىىعلق و ىىىىىىع مىىىىىىا اعىىىىىىني أ ا الكاىىىىىىتعك المد عمىىىىىىة  لأدىىىىىىعل لا  تيىىىىىىاوز 

                                                 
بىىىىىىع ؛اوة )سىىىىىىىعيد محمىىىىىىىد( واسىىىىىىىعاي )أشىىىىىىى؛ع و ىىىىىىىدئ(ق  قىىىىىىعيم نقىىىىىىىدئ للاق ىىىىىىىايا الشىىىىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىىىىة بملاتياىىىىىىىة  (1)

  113الكاتعك 
  111سابا ق نقلا   ت بع  ؛اوة )سعيد محمد( واسعاي )أش؛ع و دئ(ق م؛   10بيد  7المعيار رام  (2)
 بىىىىىىع ؛اوة )سىىىىىىعيد محمىىىىىىد(ق واسىىىىىىعاي )أشىىىىىى؛ع و ىىىىىىدئ(ق  قىىىىىىعيم نقىىىىىىدئ للاق ىىىىىىايا الشىىىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىىىة بملاتياىىىىىىة (3)

  112الكاتعك 
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  (1)الإددارات
  اظك؛ أ ا الكاتعك القا مة  لاأ الأدعل ما تأساسى  دلاا  لايياىة للامت لاايىات الكىعرااة والحاصل

للاعقىىىد في الشىىى؛اعة الإسىىىلامياةق الىىىج مىىىت ألاكىىىا  إداىىىد أدىىىا اقىىىعن  لايىىىه العقىىىدق او  أ   يتقىىىا  يكىىىا 
 ا الأ يىىىا  والميىىىا   ر ىىىع  الملاتياىىىة الحقيقياىىىة لتدىىىعل محىىىاا التكىىىتيرق  معظىىىم الكاىىىتعك  ىىىييا  لاىىىأ أ

ً  اىا رعىا  امىا الكىرا  تىاز د  ةىما  بيى   ل ما  العا ىد ورأا المىال  أئ القيمىة الاسمياىة للاكىرا
مي شِىى ق و ىىع مىىا رعلاكىىا  قىىترا مىىت 

دىىتاهق واتىىع  ذلىىر  ىىت ة؛اىىا الع ىىد بشىى؛ا  الكاىىتعك مىىت اِيىىا الم
 معنى السيدات التقلايدااة 

 

 :كوكريّة للأصول محلّ التصكيك من طرف حملة الصّالملكيّة الصو :المطلب الثاني

 يمتت جم  الملا ظات الش؛ ياة المتعلااقة بكعرااة بي  أدعل التكتير لحاملايكاق  يما الاي 
لار مت حملاة الكاتعك بمع ا اانع  أو  ؛ع  (1 أ  اتع  محاا التكتير أدعلا  بير اابلاة لأ  سم

اتق وميا  البرلما  ومجلا  العزرا ق وآ ر اليفطق اارئق تالأدعل السيااااة للادولةق ميرا  الم ار 
  (2)و قعق الامتياز ليعت الش؛تات الحتعمياة أو شيه الحتعمياة

أ  اتما  قعيم أدعل الكاتعك  يىد بيعكىا لحملاىة الكاىتعك بأةىعاع ايمتكىا السىعاياةق تىأ  اتىع   (2
حملاىة الكاىتعك  كى؛ا كم الأدا ايمته ألفق  يمياّ لحملاة الكاتعك بما ة ألفً بحيط اتعىةار  لاىأ 

 يىىهق دلاا مىىت خىىلال التاعامىىا مىى  مكىىدر الكاىىتعكق تمىىا أ ا  قىىعيم الأدىىا بمقىىدار  يىىم التمعاىىا 
ىا  معىا ذراعىة لترلايىا القى؛  الىةائ ا؛بىا  الم؛بعا  يهق اليا  لاأ أ ا الأدا بير مقكعاق ود ا

مك دِر في الحكعل  لايه  سم الكاىتعك
ىا  -رحمىه الله-ق اقىعل ابىت القىيم (3)الم في  ىةا السىياق  "د ا

شمى؛ّ الييىى  لمىت لىىه بى؛  في سلايىىر الىيرمت وسلااىىر السىلاعةق ولم اشىى؛ّ اىطا لمىىت اكىد بىىه ر  الف ىىا 
ا ب؛ةكما ال؛ "   (4)أو اليسا ق ولا ب؛  له في اليرمتق ولا في الميرامتق ولا في السلاعةق ود ا

 قيقىىي لملاتياىىة الأدىىعل د  حملاىىة ألاا  فيىىد الكىىيابة القانعنياىىة ليشىى؛ة الإدىىدار و قىىعا   لاىىأ نقىىا  (3
الكاىىتعكً دذ  ىىييا بعىىت نشىى؛ات ددىىدار الكاىىتعك  لاىىأ أناىىه لىىي  لحملاىىة الكاىىتعك ولا لىىعتيلاكم 

                                                 
  113الم؛   السابا  (1)
  31مشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك الإسلامياة ر اة مقاددااة  (2)
  87ميرة ) امد  ست(ق ملاتياة حملاة الكاتعك وةمانا ا  (3)
  3/186د لان المعاع   (4)
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أئا  ىاا في بيى  أئا  مىىت مع ىعاات الكاىتعكق أو التكى؛اع  يكىا بأئا شىىتا  -إى  أئ  ى؛ع-
ىىد الشىى؛ا   ىىدِر -آخىى؛ دلاا و ق ىىا لتعكا مك 

  بعىىت نشىى؛ات ددىىدارتمىىا  ىىييا   -أئ د ىىااة الييىى   لاىىأ الم
ىىا  ّ لحملاىىة الكاىىتعك  قىىعق الأدىىعل وميا عكىىاق لا أناىىه نقىىا لهىىم  ىىدِر د ا مك 

الكاىىتعك  لاىىأ أ ا الم
ق ومىىت أميرلاىىة  ىىةا التيكىىيي مىىا  ىىا  في نشىى؛ة  ىى؛  دىىتعك المشىىارتة (1)ملاتياىىة الأدىىعل نفسىىكا

عل محىىىىاا لمكىىىى؛ع أبي  ىىىى: الإسىىىىلامي  "لا يملاىىىىر حملاىىىىة الكاىىىىتعك الحىىىىاا في التيفيىىىىة  لاىىىىأ الأدىىىى
الا تما ق وأ ا  قعاكم  يرك؛ في التيفية ةدا بير أبىع : الإسىلاميق مىت خىلال دل امىه بشى؛ا  

مك دِر في الأدعل محاا الش؛اتة بيا   لاأ ش؛وط وثيقة الع د  لش؛ا "
  (2)نكيا الش؛ار الم

مي شِى  التيىارئ ومي انياتىه العمعمياىةق و ىع مىت اليا (4
ىةع مىت سىياا الم  ياىة القانعنياىىة د ا الأدىعل لم إم

مي شِ ً واعني  ةا أناه مت اليا ية القانعنياىة وفي 
اليا  لاأ استم؛ار ملاتياة  ة  الأدعل مت اِيا الم

ا يع  مت حملاة الكاتعك القا مة  لاأ الأدعل م  بقياة الدا ي    (3) الة د لاسهق اتساو  الدا

ط وأ تىان بعىت نشى؛ات استيدال أدىعل دىتعك الإ ىارة أثيىا  مىداة الإدىدارً  يىط نكاى  شى؛و  (5
أثيىا  سى؛يا  مىداة الكاىتعك  -وو ق ا لتقدا؛  الم لاا-دددار دتعك العيا  المؤ ا؛ة  لاأ أ ا للامكدر

الحىىىاا الملاىىى ن في سلااىىىر الأدىىىعل المملاعتىىىة لحملاىىىة الكىىىتعكق ود  ىىىا كم أدىىىعلا  أخىىى؛   اثلاىىىةً و لايىىىه  
ىدِ  مك 

ر  سىتليار العى  اليدالاىة بميرىا شى؛وط  سيتما  سخ  قد الإ ارة في العى  المسىتيدلةق واتعكاىد الم
  (4)العقد السابا وأ تامه وأ ؛ هً و ةا رعا ملاتياة حملاة الكاتعك لتدعل بهةا الا تيار دعريا  

الييىى  مىى  شىى؛ط التىىأ يرق ومىىا ات ىىمايه مىىت شىىيكة بيىى  الع ىىا  وبيىى  العييىىةق والىىييا  لاىىأ  ىىدن أ قياىىة  (6
في  ىال دخفىاق المسىتأ ؛ في سىداا الإرىارات و سىخ  حملاة الكاىتعك في التكى؛اع في العى  المىؤ ا؛ة
  (5) قد الإ ارةق وااتكار أ قايتكم في الإرارات

لا اع ىىد الا تكىىاا العا ىىاق أو العيااىىة العا يىىة  اىىدو  الااتكىىااااة للامشىى؛وّ و قىىدا؛ات  عا ىىد ً  (7
ا  يه نيا  لاأ الفا دة التق؛ايياىة للاععا ىدق و ىي  ىااة مىا  عتمىد  لاىأ "اللاي يىعر" في  قىدا؛ اليسىيةق ود ا

ىىع  بىهق و ىىةا الأمى؛ اعىىني  ىا ولا اكتما ىىدِر  ىت المشىى؛وّ أساس  مك 
مي شِى  أو الم

ولا اسىأل حملاىة الكاىىتعك الم
                                                 

  103ميرة ) امد  ست(ق ملاتياة حملاة الكاتعك وةمانا ا  (1)
بع ؛اوة)سىىىىىىىعيد محمىىىىىىىد(ق واسىىىىىىىعاي )أشىىىىىىى؛ع و ىىىىىىىدئ(ق  قىىىىىىىعيم نقىىىىىىىدئ للاق ىىىىىىىايا الشىىىىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىىىىة بملاتياىىىىىىىة  (2)

  117الكاتعك 
  117الم؛   السابا  (3)
  88ميرة ) امد  ست(ق الم؛   السابا  (4)
  31اليارئ(ق الكاتعك الإسلامياة  ر اة مقاددااة  مشعا ) يد (5)
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أ ا المعاملاىىة  عتمىىد  لاىىأ الع ىىد  لشىى؛ا ق م ىىا  ا دليىىه الىى؛بأ الىىدورئ  أئ  عا ىىد الكاىىتعكً و ىىع مىىا 
مك دِر بيررعا اليرط  ت  دو  المش؛وّ بدل الم؛ت  المار للاممي

  (1)مجد   ش  أو الم
 

 :اكوك القائمة على أصول غير متقوّمة شرعًظهور بعض الصّ: المطلب الثالث

دةا ة لما سياق  إ ا محاا التكتير اتع  في بعت الأ يا  بىير متقىعان شى؛  اق ميرىا الكاىتعك 
سىىابر"  لاىىىأ الىىج أدىىدر ا "سىىابر" )الإدىىدار اليرالىىىط(ق اىىال  امىىد مىىيرة في شىىىأنها  د ا مىىا   تىىه "

ىىىا  ىىىع في  حملاىىىة الكاىىىتعك لىىىي   يي ىىىا ولا ميفعىىىةً بىىىا ولا  ق ىىىا معيىىىعيا  اكىىىأا بيعىىىه والمعاوةىىىة  لايىىىهق ود ا
 قيقىىىة الأمىىى؛ بيىىى  اىىى   مىىىت الإاىىى؛ااات اليقدااىىىة المسىىىتقيلاياة الىىىج ستسىىىتراا لىىىى"سابر"ق المتركاىىىلاة مىىىت 

ىا  ىىع نقىد آ ىىاق أو يمتىت القىىعل نشىاةكا في  سىعاا ميتيىىات الشى؛تات التابعىىة لهىاً و لايىىه   ىالميي  د  ا
بأ ا الميي   ع الحاا في الحكعل  لاأ اليقد الآ ا الةائ استراا لى"سابر" بمع ا  قعا التسعاا مى  

لىي   يي ىاق ولا ميفعىةق  -أو مىا سيرالاىه الكاىتعك-ش؛تا ا التابعةق و لاأ الا تمال  تلايكماً  إ ا المييى  
ه وبيعىىىهً و لايىىىه   كىىىةا الكىىرا محىىى؛انق لا رىىىعز شىىى؛ا   ولا  داولىىىهق ولا  ق ىىا معيىىىعيا   كىىىأا المعاوةىىىة  لايىى

ىا  ىىي دىيذة م؛تايىة مىىت جملاىة مىىت العقىعا والالت امىات الكىىعرااة المف؛بىة مىىت   كيتلاىة دىتعك "سىىابر" د ا
  (2)محتعا اق بير المقكعاة لةا اً با مقكعا ا التعداا د  الق؛  ب يااة

"سابر"ً  ىد أ ا شى؛تة "سىابر" القاب ىةق أب؛مى  و ل؛ عّ د  الإددار اليرالط مت دتعك 
ا فااياىىات بييكىىا وبىى  أربىى   شىى؛ة شىى؛تة مىىت الشىى؛تات التابعىىة لهىىا في السىىععاااةق ميرىىا  شىى؛تة الحداىىدق 
وش؛تة ابت رشدق وش؛تة سا تعق وش؛تة ددعق و تع ا "سىابر" بمقت ىأ  ىة  الا فااياىات مسىؤولياة 

ات  ة  الش؛تات التابعىة بشىتا ر ىي ق مقابىا رسىعن  سىعاا الأنش ة التسعاقياة و ملاياات بي  ميتي
إتسىىىا نسىىىية ملعااىىىة مىىىت سىىىع؛ المييعىىىاتق وتختلاىىىف  ىىىة  اليسىىىية مىىىت ا فااياىىىة لأخىىى؛ ق وبمع ىىىا  ىىىة  

  (3)الا فااياتً أديأ  اا التسعاا امتياز ا تام ا لش؛تة "سابر"
ك مقابىا خمسىة ملايىىارات وبيىا   لايىه اامى  شى؛تة "سىىابر" بييى   ىةا الامتيىاز د  حملاىىة الكاىتع 

ريال سىىىىىىىىىععائق بعاسىىىىىىىىى ة ددىىىىىىىىىدار دىىىىىىىىىتعك لمىىىىىىىىىداة  شىىىىىىىىى؛ات  ام ىىىىىىىىىاق  يىىىىىىىىىدأ مىىىىىىىىىت تاراىىىىىىىىىخ الإبىىىىىىىىىلاق 
                                                 

بىىىىىىع ؛اوة )سىىىىىىعيد محمىىىىىىد(ق واسىىىىىىعاي )أشىىىىىى؛ع و ىىىىىىدئ(ق  قىىىىىىعيم نقىىىىىىدئ للاق ىىىىىىايا الشىىىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىىىة بملاتياىىىىىىة  (1)
  118الكاتعك 

  189ميرة ) امد  ست(ق دتعك الحقعق المعيعااة  (2)
  190الم؛   السابا  (3)
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ىىىىىىا حملاىىىىىىة الكاىىىىىىتعك شىىىىىى؛تة "سىىىىىىابر" للاقيىىىىىىان 15/05/2028ق و يتكىىىىىىي في 15/05/2008 ق لاا وتا
مىت الععا ىد  %1بعملاياات التسىعااق وبيى  ميتيىات الشى؛تات التابعىة لىى"سابر" مقابىا  كىعلها  لاىأ 

بعىد خكىم  - أدير  الآ  مت  اا حملاة الكاتعكق لاا امى  "سىابر" المتيقاىأ مىت  ىة  ال؛سىعن الج
في  ساا ا تراةي  سم حملاة الكاتعك اسىماأ "الا تيىاةي"ق و ىع مجى؛اا ايىد محاسى: ا ىترئ  -1%

لد  "سابر"ق ولي   سا   بيتي ا مستقلا  لحملاة الكاتعكق  ىد   ميىه "سىابر" في تىاا ثلاثىة أشىك؛ 
(ق SIBOR ا ىىد الكىىتعكق الىىةائ يميراىىا مؤشاىى؛ سىىع؛ الفا ىىدة بىى  الييىىعك السىىععاااة لمىىداة ثلاثىىة أشىىك؛ )

  (1)(%0.48( نق ة أساا )48زا د )
وفي نهااىىىىىة الخمىىىىى  سىىىىىيعات الأو   عىىىىى؛  "سىىىىىابر"  لاىىىىىأ حملاىىىىىة الكىىىىىتعك ربيتكىىىىىا في شىىىىى؛ا  

  نفسىىىىه بأ   ىىىىد   مىىىىت مىىىىت ايمتكىىىىا الاسمياىىىىةق مىىىى  الت امكىىىىا في العاىىىى %90الكاىىىىتعك بىىىىيرمت اسىىىىاوئ 
مت ايمة الكرا الاسمياةق و ىع مىا امسىماأ  لميلاىغ الإةىافي  %10الحساا الا تياةي لحملاة الكاتعك 

الىىةائ اىىىد   في نهااىىة تىىىاا خمىىى  سىىيعاتً وبىىىةلر اتىىع   امىىىا الكىىىرا اىىد اسىىىتراا تامىىا أدىىىا اايىىىه 
( في نهااىىىىة الخمىىىى  سىىىىيعات الأو ق  لإةىىىىا 100%)  ة د  الأر ح ربىىىى  مىىىىت القيمىىىىة الاسمياىىىىة للاكىىىىرا

السىىيعااة الىىىج سىىيا وأ  اسىىىتلامكاق  ىىىإذا وا ىىا أبلايياىىىة حملاىىىة الكاىىتعك  لاىىىأ ذلىىىر  ىى؛  الييىىى  وأةفلىىى  
ىدِر  ييلىة يميراىا  مك 

الكاتعكً ودلاا استم؛ات لخم  سيعات أخ؛ ق  يتىع  ثمىت الشى؛ا   سىا التى ان الم
القيمىة الاسمياىة للاكىرا في نهااىة  مت %30مت القيمة الاسمياة للاكرا في نهااة السية العاش؛ةق و 60%

السية الخامسة  ش؛ةً واشير  ىةا د  أ ا المىداة الحقيقياىة للاكىرا خمى  سىيعاتً لأناىه بعىد  ىةا التىاراخ 
( ترىىىدا أابق و ىىىع مىىىا لا يمتىىىت أ  اقيىىىا بىىىه  %30سىىىيفقد  مىىىت ايمىىىة اايىىىه )القيمىىىة الاسمياىىىة للاكىىىرا

  (2)مستيرم؛ في الكاتعك أو السيدات
ا لا ر عىة  يىه ومت أ ما ما   مك دِر "سىابر"ق و عكاىد   عكاىد 

ا  في  يتلاة  ةا الإددار الت ان الم
بشىىى؛ا  جميىىى  الكاىىىتعك أو بع ىىىكاق  اىىىت ا؛بىىىا في الييىىى  مىىىت حملاىىىة الكاىىىتعك  يىىىد واىىىعّ مجمع ىىىة مىىىت 

سماة بحالات الإخفاقق وميكا
م
  (3)الحالات ال ار ة الم

الىى؛بأ المىىعزاّ  لاىىأ حملاىىة الكاىىتعك  ىىت القىىدر   ىىدن ا ىى  الأر ح الدورااىىة ال؛بىى  سىىيعااةق أو نقىىي
المتافىىا  لايىىىهق أو  ىىىدن ا ىى  الميلاىىىغ الإةىىىافي الىىةائ اىىىعزاّ تىىىاا خمىى  سىىىيعاتق أو نقىىىي المىىعزاّ ميىىىه  ىىىت 

 مت القيمة الاسمياة(  %10القدر المتافا  لايه )
                                                 

  201-200الم؛   السابا  (1)
  201ة ) امد  ست(ق دتعك الحقعق المعيعااة مير  (2)
  203الم؛   السابا  (3)
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ىىدِر "سىىابر" لأئا مداعنياىىة وا يىىة  لايىىه في تاراىىخ اسىىترقااكا لأئا اا ىىت تىى مك 
ا ق  ىىدن سىىداا الم

مك دِر في سداا ا  تياوز )
 ( ملايع  ريال سععائ 175ش؛ا ة أ   تع   ة  المداعنياة الج تأخا؛ الم

مك دِرق أو ددور  تم ا ا ي بحلااه و كفياته 
 د سار الم

ق  و اىىا  ىىا  في  ىىة  التفكىىيلات أا  ىىاق أ ا  امىىا الكىىرا سيركىىا  لاىىأ تامىىا ايمىىة الكىىىرا
لمسىترااق وذلىىر في  ىال واىىعّ أئا مىت  ىىالات الإخفىاق خىىلال  لإةىا ة د  الىى؛بأ الىدورئ ال؛بعىىي ا

الخم  سىيعات الأو ق وةلاىا  امىا الكىرا مىت "سىابر" شى؛ا  الكىرا  يىد ذلىرق و ىةا  اىا اىد م 
ق أو  ىاا الحكىعل  لاىأ اليقىد الآ ىا  ا آ ىلا  القعل بأ ا ما سيرالاه  ىة  الكاىتعك لا اعىدو أ  اتىع  نقىد 

  (1)تلاة  ة  الكاتعك تا  مقكعا ا التعداا د  الق؛  ب يااةمقابا نقد  ا اً ومت لاا  إ ا  ي
 

 :حالات الإخفاق وبذور الشك حول حقيقة الملكيّة للأصول محلّ التصكيك: المطلب الرابع

اق واىد م بىةور الشىرا  ىعل  قيقىة ملاتياىة أدىعل الكاىتعك لحاملايكىاً مىا   اا ا اد الأمى؛  عقيىد 
تعيراىىى؛ة في الآونىىة الأخىىيرة  لاىىأ بىىى؛ار دىىتعك "داسىى  تىىىام؛و  أ ىى؛ز  العااىى  بعىىد  كىىىعر  ىىداة دىىتعك مم 

دىىىىىىتعك"ق  1بىىىىىاز"ق ودىىىىىىتعك "لابىىىىىىع  سىىىىىىيج"ق و"دنفسىىىىىتمي  اار الكىىىىىىتعك"ق و"بعلىىىىىىد  بيلاىىىىىى 
ً  يىىط د ا  ىىالات الإخفىىاق الىىج ممييىى  بهىىا  ىىة  الكاىىتعكق شىىكدت شىى؛وّ (2)و"دىىتعك اليبيىىا"

كاىىتعك في ا فااياىىات اميىىد العةىى ق مكىىدرئ الكاىىتعك في  ملاياىىات د ىىااة الهيتلاىىةق واخىىعل حملاىىة ال
ارا حملاة الكاتعك  قعق ملاتياتكم لتدعل الدا مة لكتعتكم   (3)او  أ  يمم
نق 2010(  الىىة سىىية 21واىىد أ رت  ىىالات الإ سىىار في سىىعق الكاىىتعك الىىج افىى ت د  )

ىىىىة  ىىىىت تيفياىىىىة  سىىىىعاة مياز ىىىىات   ىىىىدلا  واسىىىىع ا في ال ييعىىىىة القانعنياىىىىة الحقيقياىىىىة للاكاىىىىتعكق وأسىىىىللاة ملارا
الكاتعكق والتيفياة الج اتما بها معاملاة حملاة الكاىتعك  لمقارنىة مى  حملاىة الىداع  التقلايدااىة في  ملاياىات 

                                                 
  186-185الم؛   السابا  (1)
  357 عاة ) مار(ق دخفاق/د سار بعت دددارات الكاتعك  الأسياا والآ رق ندوة الكتعك الإسلامياة  (2)
 ؛ة  د  وة  ثلاثة خيارات لإ ااة  يتلاة الكاتعك المتعيرا ذ ا بعت اليا ير   (3)

 مت القيمة الاسمياة لاستيرمارا م   %80د  %70الأوال  خيار الخكمق و ع أ  اتسلاام حملاة الكاتعك
 اليرا   سداد  ترة استرقاق الكرا ب يااة سية د  سيت   

اليرالط  خيار مياالة الدات  لأسكمً بحيط إعال ملاتياة أدعل الكاتعك د  أسكم ملاتياة في الش؛تة المكدرة  
  29/08/2010ه المعا ا لى 19/09/1431بتاراخ   6166ظ؛  "الااتكااااة"ق العدا ان
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  (1)د ااة الهيتلاة أو الإ لاا
ولعىاا أبىى؛ز ميرىىال  لاىأ  ىىةا ااىىدل القىىانع ق مىا  ىىدر في ا ىىياة دشىكار الإ ىىلاا لشىى؛تة الىىيفط 

 يط ز م  الش؛تة في م؛ا عتكا الق ىا ياة أ ا الأدىعل الىج (ً East Cameron Partnersالأم؛اتياة )
 ؛ تىى   لايكىىا  ملاياىىات الإدىىدار التابعىىة لهىىا ليسىى  ااخىىا ملاتياىىة حملاىىة الكاىىتعكق وبأناىىه لم اتىىت  يىىاك 

 ( الج شمتالا  لإددار الكاتعك SPVنقا  علاي للاملاتياة د  ش؛تة الأب؛ا  الخادة )
وااىىى  الأمىىى؛ ا؛ة ىىىاق بما ةىىىمانه بمع ىىىا ميىىىالغ ال؛اىىى  أو  تمىىىا ااا ىىى  أ ا التعامىىىا المىىىةتعر تىىىا  في

دا؛ااات الإنتازً و ةا اعني أ ا  املاي الكاتعك اتع ا  لايكم ااتسان ال؛ا  م  الدا ي  الآخى؛ات في  ىال 
 كىىفياة الشىى؛تةق وتانىى   قىىارا؛ د لامياىىة اىىد ذتىى؛ت د ا  الم؛ا ىىا الأو  مىىت الق ىىياة أ ا  يىىاك بىىعاار أوالياىىة 

لاة الكاتعك المتعيرا؛ة  قعاكمق وذلر  بر  ع اه القاةي نحع  ف يا  كعل الىدا ي  أوالا   لاىأ بفقدا  حم
 قىىىعاكم ايىىىا حملاىىىة الكاىىىتعكق وتىىىةلر بسىىىيا  كىىىعر  يىىىعات اانعنياىىىة في  يتىىىا السىىىيد الىىىةئ  يتلاتىىىه 

  (2)ش؛تات ا اماةً الأم؛ الةائ أسكم في دةعاع معاف حملاة الكاتعك أمان الق ا 
حملاىىة الكاىىتعك الخلاييياىىع  مىى  بىىير م مىىت الذىى؛بي  الكىىعدا  دلاا  يىىدما  تىىم القاةىىي ولم اتىىيفا  

الأم؛اتىي لمكىلارة  ىىؤلا  المسىتيرم؛ات في الم؛ا عىة القانعنياىىة الىج امتىدات لأتيرىى؛ مىت سىيةق واىىد  ىدا الم؛اايىىع  
ام  تىىىىا  يخشىأ مىت  ىىىىدن لهة  الق ياة  ةا الحتم الق ىىىىا ي  لمفىىىا  ق وذلر  ليظ؛ د  أ ا  ؛اىا ا ىىىىى

ا ىىتراع ا تمىىة بأ قياىىة ملاتياىىة الأدىىىىعل لحملاىىة السىىيدات الإسىىلامياةً لتىىت مىىا  كىىا  ىىع اىى؛ار ا تمىىة 
  (3)بترعاا ملاتياة  ة  المع عاات د   املاي الكاتعك

والحادىىا  أ ا دثيىىىات  ىىا ملاتياىىىة أدىىعل الكاىىىتعك لحاملايكىىىا اسىىتد أ تيرىىىير ا مىىت ااكىىىد والعاىىى ق 
ً و ىىىىةا عىىىىالف لمقكىىىىد الشىىىى؛اعة في اليريىىىىات والعةىىىىعح في وا تر  ةىىىىه  ىىىى؛ااا تيىىىىير في العاىىىىعّ و ىىىىدن العاىىىىعّ

  (4)الأمعال
و لايىىه   تقت ىىي ال ىى؛ورة أ  نحىى؛ص تىىاا الحىى؛ص  لاىىأ  ىىع ير الأمىىت واليريىىات في ملاتياىىة أدىىعل 

بقىىى؛ارات  الكاىىىتعك لحاملايكىىىا  يىىىد دىىىيابة  ىىىة  العقىىىعاق والابتعىىىاا  ىىىت الكىىىعرااة في د ؛ا كىىىاق والالتىىى ان
                                                 

 الم؛   السابا  (1)
الم؛   الساباق مقال  " ا  كا  املاع السيدات الإسلامياة  لاأ آ ر اليفط بعد د لاا ش؛تة ةااة  (2)

 ن 2009اعنيع  28(ق بتاراخ 5739أم؛اتياة؟"ق العدا)
ىا ةىد شى؛تة أم؛اتياىة"ق الم؛   الساباق مقا (3) ل  "اا  أم؛اتي ايتك؛ لحملاىة دىتعك خلايييى ق واكىدر  تم 

 ن 2010اعليع  18(ق بتاراخ 6124العدا)
  306ابت  اشعر )محمد ال ا ؛(ق مقادد الش؛اعة الإسلامية  (4)
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مجمىى  الفقىىه الإسىىلاميق وميكىىا مىىا اىى؛ار  مىىت أناىىه  "رىىا أ  إقاىىا العقىىعا الخادىىة  لكاىىتعك مقت ىىا ا 
ىىىىىا  ق ومىىىىىا اتر اىىىىىا  لايكىىىىىا مىىىىىت القىىىىىدرة  لاىىىىىأ التكىىىىى؛اع وإما مىىىىىت  يىىىىىط ثيىىىىىعت الملاتياىىىىىة شىىىىى؛  ا واىىىىىانعنا 

  (1)ال ما "
 ىىياة  داىىدة في سىىعق نق  كىى؛ت ا2012ومىىت المفاراىىات أناىىه بعىىد دىىدور  ىىةا القىى؛ار في سىىيتمبر 

الكاىىتعكق و ىىي دىىتعك الم ىىاربة لشىى؛تة "اانىىة بىىاز"ق  يعىىد أ   عاافىى  الشىى؛تة  ىىت  سىىداد مسىىترقاات 
نً اخلاىىى  الشىىى؛تة في 31/10/2012داىىتعك الم ىىىاربة بقيمىىىة ملايىىار اولارق تىىىا  اسىىىترا سىىداا ا في 

ة المسىىترقاةق مفاوةىات مى  ايىة  ىاملاي الكاىتعك مىت أ ىىا د ىااة  يتلاىة شى؛وط سىداا دىتعك الم ىارب
ن د  دبى؛ان دىفقة د ىااة التمعاىاق وذلىر بمعا قىة أبلايياىة  ىاملاي الكاىتعك 2013أب؛اا  23و عدالا  في 

 ومسالي الش؛تة 
ق و ىع %8ومت الييعا ال؛ يسة للاكفقةق إداد متعساط معدال ال؛بأ لش؛ ج الكاتعك اادادة بىى 

ق وبما  ع اىى  الكاىىتعك ااداىىدة بمىىا %7.5لياىىة اليىىالغ مىىا يميراىىا زيااة ةفيفىىة  لاىىأ معىىدال الىى؛بأ للاكاىىتعك الحا
( ملايىىىىع  اولارق وستلاىىىىر شىىىى؛تة "اانىىىىة بىىىىاز" خيىىىىار  سىىىىداد أدىىىىا ايمىىىىة شىىىى؛ ج الكاىىىىتعك 300ايمتىىىه )

  (2)ن2017أتتعب؛  31اادادة في أئ وا  ايا مع د استرقااكا ااداد في 
عك في  ىىة  الحىىال شىىييكة بعملاياىىة ولعىىاا المتأماىىا في  ىىة  الق ىىياة الا ىىة أ ا د ىىااة  يتلاىىة الكاىىت

تعىارع  لايكىا في  يتىا التمعاىا التقلايىدئ  يىد  يى  المقىتر   ىت السىدااق و اىا 
م
د ااة  دولىة الىداع  الم

ق مقابىىا الىى يااة في أ ىىىا %8د   %7.5اىىد م  ىىة  الشىىيكة ال؛ ىىى  في نسىىية العا ىىد  ىى  الكاىىىتعك مىىت 
نق و ع اىىى  ةىىىىمانات الكاىىىىتعك 31/10/2017ن د  31/10/2012اسىىىترقاق ايمىىىىة الكاىىىتعك مىىىىت 

( ملايىىىىع  اولارً و لايىىىىه   ىىىىإ ا العلااىىىىة التعاادااىىىىة بىىىى  الشىىىى؛تة و ىىىىاملاي 300ب ىىىىمانات دةىىىىا ياة بقيمىىىىة )
ىىىا  ىىىي  لااىىىة مداايىىىة في الحقيقىىىةق ود  تانىىى   قىىىعن في الظىىىا ؛  لاىىىأ أسىىىاا الم ىىىاربةق لاا د ا  الكاىىىتعك د ا

ي  يىد نهااىة مىداة الكاىتعك أو تاراىخ الإةفىا ق بيىا  مسألة استرقاق حملاة الكاتعك ايمىة التمعاىا الأدىلا
ىدِر الم ىارا  سىترااا الكاىتعك أو شى؛ا  أدىعلهاً  يلايىا  لاىأ بحىط مىد  شى؛ ياة ةىما   مك 

 لاأ  عكاد الم
دِر بش؛ا  أدعل الكاتعك  مك 

 رأا المالق و عكاد الم

                                                 
  5( 3/20) 188ا؛ار مجم  الفقه الإسلامي الدور رام  (1)
نق استر   بتاراخ 09/05/2013ة سعاا دتعتكا بيياح"ق الخمي  مقال بعيعا   "اانة باز  يكي د اا (2)

  /https://www.mubasher.info/news ى مت معا  23/6/1439

https://www.mubasher.info/news/2315520/دانة-غاز-تنهي-عملية-إعادة-تمويل-صكوكها-بنجاح
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 :داولهاوشبهة ت ،الصكوك التي تشتمل موجوداتها على نقود أو ديون :المطلب الخامس

؛اا بتداول الكاتعك  بيعكا في السعق اليرانعااة بعد ش؛ا كا مىت اِيىا المتتتيى ق ويختلاىف الحتىم في ام 
 داولها بحسا ما سيرالاه  ة  الكاتعك مت مع عااتق  يتع   ىا   ا دذا تانى   ىة  الكاىتعك سيراىا أ يىانا  

في الةماىىىةق تمىىىا في دىىىتعك  وميىىىا  ق واتىىىع   يع  ىىىا دذا أدىىىدرت الكاىىىتعك مقابىىىا مع ىىىعاات معدىىىع ة
  (1)(  "لا رعز  داول دتعك السلام"5/2/14(ق بيد)17السلامق  ا  في المعيار الش؛ ي رام)

ق " يىط ا فقى  تلامىة (2)تما لا رعز  داول دتعك الم؛ابحة بعد  سلايم ب ىا ة الم؛ابحىة للامشىترئ
وامتيىاّ  داولىىه في سىعق  نعااىىةق  الفقكىا   لاىأ  ىىدن  ىعاز  عراىىا الىدات اليقىىدئ المؤ اىا اليرابى  في الةماىىةق

ىىا مىىىت  يسىىىهً  يىىىط دناىىه اتىىىع  مىىىت اييىىىا  سىىم التمييىىىالاتق واي ىىىعئ  لاىىىأ ر   سىىعا  بيىىى  بيقىىىد معيا
الف ا واليسيلة   فاق الفقكا ق أو بيى  نقىد معياىا مىت بىير  يسىهً لاشىتماله  لاىأ ر  اليسىيلةً وذلىر 

م بىىى  مىىىا دذا تىىىا  سىىىيا و ىىىعا الىىىدات لسىىى؛يا  أ تىىىان الكىىى؛ع  لايىىىه شىىى؛  اق ولا  ىىى؛ق في ذلىىىر الحتىىى
  (3)اليقدئ في الةماة ا؛ة اق أو بيع اق أو د ارةق أو بير ذلر"

ويختلاىف الحتىم في دىتعك الاستكىياّ بحسىا مىىا سيرالاىهً  يىط "رىعز  ىداول أو اسىترااا دىىتعك 
ق أماىىىا دذ ا ام عىىىى  الاستكىىىياّ دذا إعالىىى  اليقىىىعا د  أ يىىىىا   لاعتىىىة لحملاىىىة الكاىىىتعك في مىىىىداة الاستكىىىياّ

 كىىىيلاة الكاىىىتعك ثمي ىىىا في استكىىىياّ مىىىعاز ق أو بما  سىىىلايم العىىى  المكىىىياعة للامستكىىىي ً  ىىىإ ا  ىىىداولها يخ ىىى  
  (4)لأ تان التك؛ ات في الداع "

وأماىىىىا دذا تانىىىى  المع ىىىىعاات نقىىىىعا اق  ي ياىىىىا  لايكىىىىا أ تىىىىان الكىىىى؛ع  أئ القىىىىيت في المجلاىىىى ق 
 ىدق والقىيت في المجلاى   قىط دذا تىانا عتلافى ق واىد والتماثا والمسىاواة دذا تىا  اليقىدا  مىت  ىي  وا

 شىىىىتما مع ىىىىعاات الكاىىىىتعك  ىىىى  بدااىىىىة التكىىىىتير  لاىىىىأ نقىىىىعا أو ااىىىىع ق تمىىىىا  ىىىىي الحىىىىال  ىىىى  
 كتير ش؛تة بتاا مع عاا اق واد   اد نسيتكا ميف؛اة أو مجتمعة  لاأ الأ يا ق والميىا  ق والحقىعقً 

د الكىى؛ع في  الىىة زيااة اليقىىعاق أو اعا ىىد بيىى   رييلىىة اىىيكت الإشىىتال   ىىا ا ياىىا  لاىىأ ذلىىر اعا ىى
الىىدات في  الىىة زيااة الىىداع ق أو اتىىع  الا تيىىار لميىىدأ الأتير؛ااىىة أو الأبلايياىىةق أو ر ااىىة اا ىىدة الأدىىالة 

                                                 
ا اسىىىية والم؛ا عىىىة للامؤسسىىىات المالياىىىة الإسىىىلامياةق المعىىىااير (ق  يلىىىة 17ق المعيىىىار الشىىى؛ ي راىىىم )5/2/14بيىىىد  (1)

  244الش؛ ياة 
  244(ق الم؛   نفسه 17ق المعيار الش؛ ي رام )5/2/15بيد  (2)
  229حماا )ن اه(ق ا ايا  قكياة معاد؛ة في المال والااتكاا  (3)
  244(ق الم؛   السابا 17ق المعيار الش؛ ي رام )5/2/14بيد  (4)
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  (1)والتيعياة
(ق بشىىىىأ  دىىىىتعك الم ىىىىاربة ودىىىىتعك 4/5()30و سىىىىا اىىىى؛ار مجمىىىى  الفقىىىىه الإسىىىىلامي راىىىىم)

تير؛ااىىىة أو الأبلايياىىىة  أئ دذا تانىىى  الميىىىا   والأ يىىىا  والحقىىىعق باليىىىةق الاسىىىتيرمارً  ىىىإ ا العىىىبرة بميىىىدأ الأ
   (2) ييعز  داول الخلا ة او  اليظ؛ لأ تان الداع  واليقعاق  ملا  بقا دة "الحتم للاذالا"

و ترقاىىىا الذلايىىىة دماىىىا  لىىى يااة  لاىىىأ اليكىىىفً واعىىىني  ىىىةا ألا  يلاىىىغ الىىىداع  واليقىىىعا اليكىىىفق أو 
واىد م ذلىر شىعا د مىت الفقىه  -ق و دا التير؛ة للامذلاعا  ع أ  ايلاىغ اليرلاىط اتع  الذالا لي  تيرير ا

  (4)أو أ  ا اد  لاأ اليرلاطً  ا اعني أ   يلاغ الأ يا  والميا   اليرلاير  أو   اد (3)-المالتي
واد أخة بقا دة التيعياة المجلا  الش؛ ي بهيلة ا اسية والم؛ا عة للامؤساسىات المالياىة الإسىلامياةق 

( بشىىأ  516( بشىىأ  الأسىىكمق والقىى؛ار راىىم )305الشىى؛ ياة لمكىى؛ع ال؛ا رىىي في القىى؛ار راىىم )والهيلىىة 
  (5) داول و دات دياااا الي ا   في السععاااةق والهيلة الش؛ ياة ليي  الأوراق المالياة في التعا 

عاة و فيىىىد نظ؛ااىىىة التيعياىىىة بأناىىىه د  تانىىى  اليقىىىعا والىىىداع  تابعىىىة لت يىىىا  والميىىىا   وليسىىى  مقكىىى
لىىىةا اً  ييىىىعز  ىىىداول الخلا ىىىة او  اليظىىى؛ لأ تىىىان الىىىداع  واليقىىىعاق  مىىىلا  بقا ىىىدة "التىىىاب  لا افىىى؛ا 

                                                 
لقىى؛ة اابىىي ) لاىىي محيىىي الىىدات(ق أثىى؛ الىىداع  ونقىىعا الشىى؛تة أو ا فظىىة  لاىىأ  تىىم  ىىداول الأسىىكم والكاىىتعكق ا (1)

  http://www.islamfeqh.com/Nawazel/NawazelItem.aspx?NawazelItemID =18  مت ق25/6/1439بتاراخقاستر ع 

 وما بعد ا  1/325ال  يلاي )محمد مك فأ(ق القعا د الفقكياة في المةا ا الأربعة  (2)
}دِ َّ رَبَّىرَ اىَع لاىَمم أنََّىرَ  ىَقمىعنم أاَ بَ مِىت الا  لاأ ذلر استق؛ا  الش؛اعة في تلاياا ا و   يا اق مت ذلر اعل الله  عىا    (3)

تىا   - يىارك و عىا  -لاا ايى ل ربيىا «  [ق واعلىه 20فَهم وَثىملاميرىَهم وَةاَ فَِىةٌ ماِىتَ الَّىةِاتَ مَعَرَزمالم مىا ثىملاميَريِ اللاَّي اِ وَنِك  
ليلاىىة د  السىىما  الىىدنيا  ىى  ايقىىأ ثلاىىط اللايىىا الآخىى؛ اقىىعل  مىىت اىىد ع   أسىىتييا لىىه مىىت اسىىألنيً  أ  يىىه مىىت 

ياىدق  ا الىد ا  والكىلاة مىت آخى؛ اللايىاق  ىداط   اليبارئق الكريأق تتاا أبىعاا التك»استذف؛   أبف؛ له
  مسىىىلامق الكىىىريأق تتىىىاا الكىىىلاةق  ا التربيىىىا في الىىىد ا  والىىىةت؛ في آخىىى؛ اللايىىىاق 1/384(  1094راىىىم )

  1/521(  758 داط رام )
   اليا يق2/183= ومت الف؛وّ الفقكياة  وةأ ااا رة دذا بلاذ  اليرلاط  لاأ رأئ الإمان مالر  المازرئق المعلام 

  ودثيات الخيار  لمذابية اتع   يما زاا  لاأ اليرلاط  لاأ رأئ بعت المالتياة  المازرئق الم؛   4/235الميتقأ 
  2/169نفسه 

مشعا ) يد اليارئ(ق  تم تأ يا الأ ؛ة في د ارة المعدعع في الةماةق معااير التيعياة و الا اق معااير الذلاية  (4)
  15ن 2013 ى/1435لمؤس؛ مجم  الفقه الإسلامي الدورق ال؛يا ق  و الا اق الدورة الحاااة والعش؛و 

  23الم؛   السابا  (5)

http://www.islamfeqh.com/Nawazel/NawazelItem.aspx?NawazelItemID%20=18%2051
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  (2)ق واا دة "امذتف؛ في التعاب  ما لا امذتف؛ في بير ا"(1) لحتم"
واشىىىترةعا لإ مىىىال نظ؛ااىىىة التيعياىىىة  أ  اتىىىع  المتيىىىعّ  ىىىع المقكىىىعا  لييىىى  والتىىىداولق وأ  اتىىىع  

ول بعىىىد اليشىىىاطق وأ  ايقىىىأ اليشىىىاط مسىىىتم؛ اق أو ام؛ا ىىىأ مىىىا سىىىياق ومعىىىه شىىى؛ط  ألاا اقىىىاا الييىى  والتىىىدا
ً (3)«واليرلاىط تيرىير قاليرلاىط  »اعلىه المتيعّ )الأ يا  والميىا  (  ىت اليرلاىطق  مىلا  بحىداط العدىياة في 

لأ ا الأاىىاا مىىت اليرلاىىط اتىىع  في  تىىم التىىاب 
لميىىا   ق أو اسىىتأن  ليىىدأ اليشىىاط بأ   يلاىىغ الأ يىىا  وا(4)

مىىىت الخلا ىىىة )الهيلىىىة الشىىى؛ ياة لييىىى  الأوراق المالياىىىة في التعاىىى (ق أو او  اشىىىتراط نسىىىية معيايىىىة  10%
  (5)(516)ال؛ا ري  الملاتقأ الفقكي الأوالق والق؛ار رام 

ولعاا المتتيا  لق؛ارات مجم  الفقه الإسلامي المتعلااقة بييى  الىداتق و ىداول الكاىتعكً الا ىة أ ا 
ً لىللاا اتىع  (1)ق لاا د  اام  ب  اليظى؛اات (7)د  م؛ا اة نظ؛ااة التيعياة (6)مت نظ؛ااة الذلايةالمجم   دراز 

                                                 
 وما بعد ا  1/440ال  يلاي )محمد مك فأ(ق القعا د الفقكياة في المةا ا الأربعة  (1)
 وما بعد ا  1/447الم؛   السابا  (2)
  مسلامق 7/62  5354ق  داط راماليبارئق الكريأق تتاا اليفقاتق  ا   ا اليفقة  لاأ الأ ا (3)

  3/1250( 1628الكريأق تتاا العدياةق  ا العدية  ليرلاطق  داط رام )
(ق الكىىىاار  ىىىت  يلىىىة ا اسىىىية والم؛ا عىىىة 21ا ىىىيط  ىىىةا الأدىىىا مىىىا ورا في معيىىىار الأسىىىكم والسىىىيدات راىىىم ) (4)

ات الشىى؛تات مشىىتملاة  لاىىأ (  لاىىأ أناىىه  "دذا تانىى  مع ىىعا3/19للامؤساسىىات الإسىىلامياةق  قىىد نىىيا الييىىد )
أ يىىا  وميىىا   ونقىىعا وااىىع ق  يبتلاىىف  تىىم  ىىداول أسىىكمكا بحسىىا الأدىىا المتيىىعّ ميكىىاق وبىى؛  الشىى؛تة 
ونشاةكا المعمىعل بىهق  ىإذا تىا  ب؛ةىكا ونشىاةكا التعامىا في الأ يىا  والميىا   والحقىعقً  ىإ ا  ىداول أسىكمكا 

ق شىى؛ا ة ألاا  قىىاا القيمىىة السىىعاياة لت يىىا  والميىىا    ىىا  ق او  م؛ا ىىاة أ تىىان الكىى؛ع أو التكىى؛اع في الىىداع 
مىىت دجمىىار مع ىىعاات الشىى؛تة الشىىاملاة لت يىىا  والميىىا   والحقىىعق والسىىيعلة اليقدااىىة ومىىا في  %30 ىىت نسىىية 
 -أئ ااىع  الشى؛تة  لاىأ الذىيرق و سىا  ا ااارااىة لىد  الذىيرق والسىيدات الىج ستلاتكىا وسيراىا ااىعنا  - تمكا 

  ت مقدار السيعلة اليقدااة والداع  لتعنها  ييلة تابعة"  بك؛ع اليظ؛
مشعا ) يد اليارئ(ق  تم تأ يا الأ ؛ة في د ارة المعدعع في الةماةق معااير التيعياة و الا اق معااير الذلاية  (5)

  15ن 2013 ى/1435و الا اق الدورة الحاااة والعش؛و  لمؤس؛ مجم  الفقه الإسلامي الدورق ال؛يا ق 
 ( بشأ  سيدات المقارةة 5/4( )30تا  التأتيد  لاأ نظ؛ااة الذلاية  سا ما  ا  في الق؛ار )  (6)
(ق بشىأ  بيى  الىداتق 7/17( )158تا  استد ا  نظ؛ااة التيعياة  لإةىا ة للاذلايىةق  سىا مىا  ىا  في القى؛ار )  (7)

أ يا  وميا    ي المقكىعاة مىت   قد نيا دعر بي  الدات ااا  ة  لاأ الآتي  "بي  الدات ةمت خلا ة أبلايكا
 =( بشىىىأ  التعراىىىاً  قىىىد نىىىيا في أ تىىىان الكاىىىتعك  "لا رىىىعز أ  4/19( )178الييىىى "ق وتىىىةلر القىىى؛ار راىىىم )



 184العدد   -مجلة الجامعة الإسلامية للعلوم الشرعية  

- 309 - 

 ذلر ذراعة لتداول الدَّات 
سىم بعىدً دذ د ا مجمى  الفقىه الإسىلامي في اور ىه  والةئ اىدر الإشىارة دليىهق أ ا  ىةا الأمى؛ لم  م

 ىةا المعةىعّ بحا ىة د  التيسىيا بى  اى؛ارات نق رأ  أ ا 2015ه/1436اليرانية والعش؛ات  لتعاى  
  (2)المجم  ذات الكلاة لإ ااة ديابة  عديات اليدوة

 و ةا ما  يلايا د   ؛  بعت الملا ظات المتعلااقة بمعيارئ الذلاية والتيعياة 
 أوالا   معيار الذلاية 

ا تكىاا مقيىعل في  وا؛  بعت اليا ير  المعاد؛ات في المالياىة الإسىلامياةق أناىه دذا تىا  اع ىد مىت
(ً و ىىع المعيىىار الىىةئ أخىىة بىىه مجمىى  الفقىىه %50 ىىة  المسىىألةق  كىىع العمىىا بقا ىىدة الذلايىىة )أتيرىى؛ مىىت 

  (3)الإسلامي
و لايه   يمتت  داول الكاتعك ذات المع عاات المبتلا ة دذا تان  الذلاية للامع عاات القابلاة 

ً (4)ا ا المتعلااقىىة  لأمىعال ال؛بعااىة  يىد الفقكىىا للاتىداولق لا سىيما وأنايىا  ىد للاذلايىىة ا تيىار ا في بعىت المسى
لتت  لاأ اليرع الىةئ لا اىؤاائ د   سىعاغ ا ى؛انق وبشى؛ط أ   قىعن الحا ىة د  ذلىرق أماىا أ   ىدخا 

ار بهاً  كةا لا امقيا لحكعل الترياا  ييلة  لاأ ا ؛ان    الداع  في  كيلاة الكاتعك اكد الااا
أئ المبىىتلاط - الفقىىه الإسىىلامي  أ   عمىىا الىىةا ا المذشىىع  ومىىت اليظىىا ؛ لت ييقىىات الىى؛  في

معاملاىىة الىىةا ا الخىىالي د  تىىا  الىىةا ا  ىىع الذالىىاق وخىى؛ز  ىىت تعنىىه ذ ي ىىا د  تىىا   -بمعىىد  آخىى؛
الذىىى ا  أئ المعىىىد  الآخىىى؛  ىىىع الذالىىىاق ود   سىىىاو  الىىىةا ا الخىىىالي مىىى  المذشىىىع ً  معمىىىا التىىىاا 

                                                 

اتابىىىة القىىىعل بجىىىعاز التىىىداول ذراعىىىة أو  يلاىىىة لتكىىىتير الىىىداع  و ىىىداولهاق تىىىأ  اترىىىعال نشىىىاط الكىىىيدوق د   =
 ل ا مت السلا  في الكيدوق  يلاة للاتداول" المتا ؛ة  لداع  الج نشأت  ت السلا ق ورعا شي

نق 2012تا  التف؛اا ب  استبدامات الذلاية والتيعياة  سا ما انتكأ دليه المجم  في اور ه العشى؛ات  ا ا ى؛   (1)
 (ق بشأ   داول الأوراق المالياة للاكاتعك والأسكم والع دات 3/20( )188في ا؛ار  رام )

  الذلايىىىىة والتيعياىىىىة في المعىىىىاملات المالياىىىىة   الا مىىىىا وةىىىىعاب كما وشىىىى؛وط (ق بشىىىىأ22/10( )214اىىىى؛ار راىىىىم ) (2)
مىىىارا  25-22هق المعا ىىىا لىىىى 1436جمىىىاا  الآخىىى؛ة  5-2إقاقكمىىىاق الىىىدورة اليرانيىىىة والعشىىى؛و ق التعاىىى ق 

 ن 2015
  307بها  ااار ي )معيد  لاي(ق وأبع زاد ) يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  (3)
  5/14ابت ادامةق المذني ق و 5/195التاسا ق بدا   الكيا    (4)
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تاا مال ربعئمعاملاة الةا ا ا تياة اق وميرلاه الف اة و 
(1)  

و ىىةا القىىعل   تمىىاا معيىىار الذلايىىة في مع ىىعاات الكاىىتعكق اييذىىي أ  اقياىىد بأ   تىىع  الحا ىىة 
اا مة د  ذلرق و ىةا الأمى؛ اقى؛ار  المبتكاىع ق وأماىا أ  اتىع  الذى؛  الأسىاا مىت التكىتير  سىعاغ 

ق وتىىىىةا د  بما داخىىىىال الىىىىداع  )ااىىىىع  الم ا د  الااىىىىار  لىىىىداع ً  كىىىىةا إياىىىىا  يىىىىعّ ( اكىىىىد  ؛ابحىىىىة مىىىىيرلا 
مع ىىىعاات امىىى؛اا  كىىىتيتكاً لتسىىىعاغ بيعكىىىا مىىىيرلا  د  حملاىىىة الكاىىىتعك بحسىىىمق  يييععنهىىىا لا ق ىىىا بسىىىع؛ 
أ لاىىأق أو  كىىلاع   لاىىأ ايمتكىىا الاسمياىىة د  ا تفظىىعا بهىىا  ىى ا دةفىىا  الكاىىتعكً  ىىلا رىىعز ذلىىر لأناىىه 

  (2)إياا يخ؛ق واياات بااة المي  مت بي  الدَّات ومقكد 
ملاقاة  لاأ  ا ا العلاما ق  ي وة  معااير مع اىدة  ق ى  ال ؛اىا أمىان 

والحادا  أ ا المسؤولياة الم
ف ية د  ال؛  

م
 الحياق و سدا الةرا   الم

والىى؛ا أق أ ا ا تمىىاا معيىىار الأبلايياىىة اىىعاز  ىىداول الكاىىتعك المشىىتملاة  لاىىأ اليقىىعا والىىداع   ىىع 
 ة في  ال  عةار دثيات المقكعا المتيعّ وإداد ق والله أ لام الأسلامً لتعا قه أا  ا م  نظ؛ااة التيعيا 

  ني ا  معيار التيعياة 
 معيار اليرلاط 

(ً ألا 21 ملا  بقا دة التيعياةق اشترط المجلا  الش؛ ي لهيلىة ا اسىية والم؛ا عىة في المعيىار راىم )
اىىال   بي واىىاص اقىىاا المتيىىعّ  ىىت اليرلاىىط مىىت ايمىىة الخلا ىىةق و ىىع  ىىدا التيرىى؛ةً لحىىداط سىىعد بىىت أ

ىىىةَق  ىَقملا ىىى م  رِ مَىىىالٌق أمودِىىىي بمىَىىارِ تملااىِىىهِ؟ اىَىىالَ   تَىىىاَ  اليَّىىىِ:م » اىملا ىىى م  « لاَ »اىَعمىىىعامِ  وَأنََا مَىىى؛اِتٌ بمتََّ
َّ وَرَثىَتىَرَ أبَ يِيىَ»اىملا  م   اَليرىملامطِ؟ ااَلَ  « لاَ » اَلشَّ  ؛ِ؟ ااَلَ   اَ  خَىير ٌ مِىت  أَ   اليرىملامطم وَاليرىملامىطم تَيرىِيٌرق أَ    ىَدَ

  (3) «َ دََ كمم  َ الَة  اىَتَتَفَّفمعَ  اليَّااَ في أاَ دِاكِم  
والظىىا ؛ أ ا الاسىىتدلال  لحىىداط  لاىىأ معيارااىىة اليرلاىىط لا اسىىتقيمق  أاكىىأ مىىا  ملاىىه الحىىداط 

ستسىا  أ  مت الالة را العما بهاق أ ا اليرلاط تيرير في مجال التبرا ات الج ميكا العدياةق ومىت بىير الم
اعدا اليرلاط تيرير ا  لاأ نحع اؤاائ د  القىعل بعىدا  متيع  ىا مىت اِيىا الأتيرى؛  أئ اليرلايرى ق و ىع أمى؛  ىا ؛ 
الفسااق و ع د  ذلر يخالف المي ا ال؛ياةي والعقلايً  التيرير في مقابلاة آخ؛ مت  يسه  ىع الأتىبر 

                                                 
  4/40ابت ادامةق المذني ق و 5/286ق وابت  ي؛ الهيتميق إفة ا تاز 6/33الق؛افيق الةخيرة  (1)
  308ا (ق وأبع زاد ) يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  بهااار ي )معيد  لاي (2)
  مسلامق 7/62  (5354) اليبارئق الكريأق تتاا اليفقاتق  ا   ا اليفقة  لاأ الأ اق  داط رام (3)

  3/1250( 1628الكريأق تتاا العدياةق  ا العدية  ليرلاطق  داط رام )
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اايىىةق ود  تىىا  تيرىىير ا في مقابلاىىة العا ىىد اىىدر اق لا الأاىىااق  يرلاىىط العشىى؛ة لىىي  تيرىىير ا في مقابلاىىة السىىي  الي
 والاثي  

والىىةائ اىىدر الإشىىارة دليىىهق أناىىه اع ىىد في الفقىىه مىىا اكىىلاأ الىىيلا   لاىىأ أ ا اليرلاىىط اتيىى  اليرلايرىى  في 
وا اسىىتيريا  مىىت مىىيعكم لمسىىا ا )مىىدا  يىىعة( بيىى  ا لااىىأ بأ ىىد اليقىىدات ربىىعئا في بعىىت المسىىا اق  أ ىىاز الحتىىمق تمىىا في الفقىىه المىىالتيً لماىىا را ىىأ  قكىىا  م  عىىةار الفكىىا بىى  مىىا  ىىع مىىال ربىىعئاق ومىىا  ىىع بىىير 
بجيسىه مىت الىةا ا أو الف اىة )تييىى  السىيف ا لااىأ  لىةا ا  لىىةا ا(ق دذا تىا  في نىّ  الحلايىة  سىىاا 
الشىىي ق وشىى؛ةعا لىىةلر  عييىىا الععةىى  ا ع ىىا لىى؛  اليسىىيلةق وأ   تىىع  الحلايىىة بقىىدر اليرلاىىط  أاىىاا مىىت 

م  داوا تابع ا ما تا  ثلاير ا  أااا  ايمة الشي  م    (1) لايتهً وذلر لتكير الحلاية تابعة له  أئ دنها

 مت الخلا ة تردا أاب لت يا  والميا    %10معيار 

ق وبعىت المعىاايرق  (2) داات  ة  اليسية و ق ىا للاكيلىة الشى؛ ياة لييى  الأوراق المالياىة في التعاى 
  %10مىىىا اامىىى  المع ىىىعاات القابلاىىىة للاتىىىداول بلاذىىى  تمعيىىىار سىىىعق ابيً ليسىىىمأ بتىىىداول الكاىىىتعك 

  (3)تردا أابق وذلر تدليا  لاأ بد   ملاياة ااتيا  المع عاات المعدع ة في الةماة
ومسىىىىتيد  ىىىىةا الا تكىىىىااق  ىىىىع مىىىىىا ذ ىىىىا دليىىىىه مجمىىىى  الفقىىىىىه الإسىىىىلامي الىىىىدور في اىىىى؛ار  راىىىىىم 

ع والحعالىىةق مىىت  ىىعاز مياالىىة ق بشىىأ  اىىارة الىىة اق والحلاىىعل الشىى؛ ياة لا تمىىاّ الكىى؛ (4)(9/1)/84
                                                 

د له اال الدراا؛  "واعاز بي  ا لاأ ش؛وط أشار لأوالها بقعله  )د  أبير ( إلايته تسيف ومكرفق و ي (1)
أنف أو ست مت أ دلاق  لاع لم  يأ تدواة وست  وشا  مقكاا وثعا ر اق لر ر  بيعه بأ دلا با 
 لع؛و ق دلاا أ  اقاا ما بي  به مت بير =  ي  الحلاية  ت د؛ع اايار تاليي  والك؛عق وليرانيكا بقعله  

يراليركا بقعله  )و يا( المعقعا  لايه )وسما؛ت( الحلاية  لاأ ا لااأ بأ  اتع  في ن  كا  ساا أو ب؛ن ارا مق ول
مت ثمت وميرمتق  لاع أ اا مي   ليقدق  إ  و دت الش؛وطق  از بيعه )م لاقا(ق تان  الحلاية للايع ؛ أن لاق 
بي  بكيفه أو بير ديفهق لتت ا اا د  بي  بكيفه ش؛ط راب  أشار له بقعله )و(   از بيعه )بكيفه د   

ااار ي )معيد  لاي(ق وأبع زاد   وانظ؛  3/40ه  ي "  الش؛ح التيير تان (  أئ الحلاية )اليرلاط(  دو ق لأنا 
ق وأبع زاد ) يد العظيم  لال(ق 308) يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  بها 

  11-9نحع دتعك دسلامياة  قيقياة 
  15ةماة مشعا ) يد اليارئ(ق  تم تأ يا الأ ؛ة في د ارة المعدعع في ال (2)
  306ااار ي )معيد  لاي(ق وأبع زاد ) يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  بها  (3)
 ىىىا  في القىىى؛ار المىىىةتعر  قىىى؛ة )ز( مىىىا نكاىىىه  "اىىىعز المياالىىىة بىىى  مقىىىدار مىىىت الىىىة اق ومقىىىدار آخىىى؛ أاىىىاا ميىىىه  (4)

 =لىىى يااة في أ ىىىد الععةىىى  مقابلاىىىة  اىىىي  الآخىىى؛ في م ىىىمعمة دليىىىه مىىىت  ىىىي  آخىىى؛ق وذلىىىر  لاىىىأ ا تيىىىار أ ا ا
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ىىا امعىى؛ع في  مقىىدار مىىت ذ ىىا بمقىىدار آخىى؛ أاىىاا ميىىه م ىىمعن دليىىه  ىىي  آخىى؛ق و ىىة  المسىىألة  ىى؛ّ  ما
   (1)الفقه بما امسماأ مسألة )مدا  يعة(

واىىىد ميعكىىىا جمكىىىعر الفقكىىىا   ىىىدا الحيفياىىىةق و لاالاىىىعا الميىىى  بعاىىىعّ التفاةىىىا في الععةىىى  ال؛بىىىعا  
ال ال؛بىىىىعئا في العىىىىع  امقابىىىىا بجيسىىىىه في العىىىىع  الآخىىىى؛ق ولا اتىىىىعزاّ  لايىىىىه و لاىىىىأ المتيانسىىى ً لأ ا المىىىى

ااىىىي  الآخىىى؛ الم ىىىمعن دليىىىه  أئ لىىىع بيعىىى   شىىى؛ة ارا ىىىم ومتيىىىال مىىىت القمىىىأ بخمسىىىة  شىىى؛ ارل ىىىاً 
  (2)امعبلا  الدرا م  لدرا م جميع اق  ميع  المسألة لعاعّ ر  الف ا

العش؛ة بعش؛ة  قط مىت الىدرا م الخمسىة  شى؛ في العىع  أماا  لاأ اعل الحيفياة  تمقابا الدرا م 
الآخىىى؛ق و كىىىيأ الىىىدرا م الخمسىىىة الياايىىىة في مقابىىىا متيىىىال القمىىىأً  تكىىىأا المسىىىألةق و ىىىة  ال ؛اقىىىة 
اسىىمايكا الحيفياىىة "الا تيىىار"ً لتىىياكم اياىىدوا ااىىعاز بألا اتىىع  الذىى؛  مىىت  ىىةا ال ىىما والخلاىىط الترااىىا 

  (3) لاأ ال؛ 
ز أ  اتابة القعل بجعاز التداول ذراعة أو  يلاة لتكتير الىداع  و ىداولهاق تىأ  و لايه   لا رع 

عىىىا شىىىي  مىىىت السىىىلا  في  اترىىعال نشىىىاط الكىىىيدوق د  المتىىىا ؛ة  لىىىداع  الىىىج نشىىىأت  ىىىت السىىىلا ق ورم
الكىىىيدوق  يلاىىىة للاتىىىداولق والإشىىىتال الىىىةائ ا ىىى؛ح نفسىىىه  تيىىىف السىىىييا د  مع؛ ىىىة المقكىىىعا؟ و ىىىا 

ف أن بمرىىاا العقىىد؟ ولعىىاا الىى؛ا أ أ ا العىى؛ع اعىىدم ا ىىداا الىى؛ ي  في مع؛ ىىة المقكىىعا اعىى؛ع بيياىىة المتلااىى
  (4)المتيعّ وإداد 

بيىىا  اا ىىدة التيعياىىىة  لاىىأ أ ا "العىىىبرة  لقكىىد ومىىا  ىىىدا   تيىى "ق او  إداىىىد أئ نسىىية لت يىىىا  
  والميا   

                                                 

 العع  اليرا "  =
 بأنها بي  ربعئ بجيسهق ومعكما أو م  أ دلا ديف   كا ابت  يميةمك لاأ ارز  لاأ ألسية الفقكا ق واد  ؛ا  (1)

  29/457ا  مجمعّ الفتاو  بي  ارل  بدر م وثع   آخ؛ مت بير  يسهق ميرا
ق 3/252ق والقىىىى؛افيق الفىىىى؛وق 6/440ق وابىىىىت رشىىىىدق الييىىىىا  والتركىىىىيا 4/301الح ىىىىااق معا ىىىىا االايىىىىا  (2)

ق وابىىت 2/173ق والقلايىىعبيق  اشىىية الايىىعبي 3/440ق وال؛ملاىىيق نهااىىة ا تىىاز 2/39والشىى؛بينيق مذىىني ا تىىاز 
  5/33ق والم؛ااوئق الإنكاع 4/160ق وابت مفلاأق الف؛وّ 6/92ادامةق المذني 

ق وابىىىىىىىىىت  ابىىىىىىىىىداتق  اشىىىىىىىىىية ابىىىىىىىىىت 5/216لتاسىىىىىىىىىا ق بىىىىىىىىىدا   الكىىىىىىىىىيا   ق وا5/14الس؛خسىىىىىىىىىيق الميسىىىىىىىىىعط  (3)
  5/275 ابدات 

الفق؛ة ال؛ابعىة مىت اى؛ار الملاتقىأ الفقكىي الأوال في التعاى  )اا ىدة التيعياىة في العقىعا وأث؛ ىا  لاىأ الترخيكىات(   (4)
  20انظ؛  مشعا ) يد اليارئ(ق  تم تأ يا الأ ؛ة في د ارة المعدعع في الةامة 
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د  أناىه رىعز  ىداول الأسىكمق   ملا  بيظ؛ااة التيعياة خلاك  اراسة لعلاي محيي الدات الق؛اة اابي
  (1)أو الكاتعكق أو الع دات الاستيرمارااة مكما تان  نسية الداع  أو اليقعا  لش؛وط التالية

ىداا أبىى؛ا  الشى؛تة بأ مىىال التيىارةق والاسىىتيرمارق أو الكىيا ةق أو ال را ىىة مىت خىىلال العقىىعا  (1 أ  إم
 ا أب؛اةكا في الكير ة أو بي  الداع  العاراة  لاأ السلا  أو الميا   أو الحقعق  أئ ألا إدا 

ألاا  قتكىىى؛ مع ىىىىعاات الشىىى؛تةق أو الكىىىىيدوقق أو الكاىىىتعك  لاىىىىأ اليقىىىعا والىىىىداع ً  يتىىىع   يكىىىىا  (2
 مع عاات مااااة أو معيعااة مت أ يا  وميا   او  اليظ؛ د  اليسية 

اع  أو اليقىعا أ   تع  أ مال اليي  والش؛ا   لاستكياّ ونحع ا  ي المقكعاة أدالةق و تىع  الىد (3
ىىا اات ىىىتكا ةييعىىة أنشىىى ة المؤساسىىة بأ  تانىىى  تابعىىة لت يىىىا   اىىد أ ىى  تابعىىىة بىىير مقكىىىعاةق ود ا
ا  يعي ا لها ةمي اق والم؛اا  لقكىد المعتىبر أ  اتىع  محىاا التىداول  كاىة  والميا    أئ أ ا  ياك اكد 

ق القىىا م أدىىالة  لاىىأ المتىىا ؛ة في السىىلا  والخىىدماتق بىىير  في الع ىىا  الاسىىتيرمارئ للايشىىاط المشىى؛وّ
تمىا -المقتك؛  لاأ التعاما في اليقعا ا  ىة والىداع  ا  ىةق أماىا دذا تىا  محىاا التىداول الىداع  

أو اليقىىىىعا  قىىىىطً  ىىىىلا رىىىىعز  ىىىىداولها دلاا  لاىىىىأ ةىىىىع  ةىىىىعابط بيىىىى  الىىىىداع   -في سىىىىيدات الىىىىداع 
 واليقعا 

ا  لقيمىة أ   يدأ المؤساسة  ارسة أنش تكا في الأ يا  والميىا  ق  (4 أماىا ايىا ذلىر  يتىع  التىداول نقىد 
 المد ع ة 

 أ  اتعااف التداول  يد د لا  التكفياة القانعنياة للامؤساسة  (5

لا رىىىعز أ  اتابىىىة القىىىعل  اىىىعاز ذراعىىىة أو  يلاىىىة لتفتيىىىر الىىىداع  و ىىىداولهاق تىىىأ  اترىىىعال نشىىىاط  (6
عىىا شىىي  مىىت السىىلا  في الكىىيدوق  الكىىيدوق د  المتىىا ؛ة  لىىداع  الىىج نشىىأت  ىىت السىىلا ق ورم

  يلاة للاتداول 

و ىىىىىا  في  عدىىىىىيات الملاتقىىىىىأ الفقكىىىىىي الأوال لشىىىىى؛تة ال؛ا رىىىىىي المكىىىىى؛ ياة للاسىىىىىتيرمار  ل ىىىىىا ف 
ن(ق في خكىىعص معةىىعّ  ىىداول أسىىكم الشىى؛تات وو ىىدات الكىىياااا المشىىتملاة  لاىىأ ااىىع  2002)

 ونقعا  
عا بيىىا   لاىىأ اا ىىدة رىىعز  ىىداول أسىىكم الشىى؛تات وو ىىدات الكىىياااا المشىىتملاة  لاىىأ ااىىع  ونقىى (1

 التيعياةق وأ ا العبرة  لقكدق وما  دا   تي  

د ا ااىىىىىعاز المىىىىىةتعر في الفقىىىىى؛ة السىىىىىابقة مشىىىىى؛وط بيىىىىىد  نشىىىىىاط الشىىىىى؛تات المسىىىىىالة والكىىىىىياااا  (2
                                                 

ة اابىىي ) لاىىي محيىىي الىىدات(ق أثىى؛ الىىداع  ونقىىعا الشىى؛تة أو ا فظىىة  لاىىأ  تىىم  ىىداول الأسىىكم والكىىتعك القىى؛  (1)
  100-99ه 1424والع دات الاستيرماراة ق متتية الملار  كد العةييةق  دةق
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 الاستيرمارااةً لللا اؤاائ القعل بةلر د   تأ  ا الكعرااة و داول اليقعا والداع " 

التسىىا ل الآتي  "و لاىىأ القىىعل بهىىةا الىى؛أئق  كىىا امشىىترط في  تمىىا  ىىا   يع ىىا للافقىى؛   السىىابقت 
؟"  التاب  أ  اتع  أااا مت المتيعّ

و ىىىعا    لاىىىأ ذلىىىرق واسىىىتياا ا د  اىىى؛ار الملاتقىىىأ الفقكىىىي الأوال  لتعاىىى ً ذ ىىىا  يىىىد اليىىىارئ 
مشىىعا د  أناىىه دذا أشىىتا إداىىد المقكىىعا المتيىىىعّ في العىى؛ع أو التىىي  أمىى؛ ً  ييىىا لإ مىىال اا ىىىدة 

(ق والمتيىىعّ أتيرىى؛ مىىت اليكىىف %50التيعياىىة في  ىىة  الحالىىةق أ  اتىىع  التىىاب  او  اليكىىف )أاىىا مىىت 
  (1)(%50)أتير؛ مت 

                                                 
  27 تم تأ يا الأ ؛ة في د ارة المعدعع في الةماة  (1)
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 والتعهّد بشراء أصول الصكوك بقيمتها الاسميّة ،ضمان رأس المال مع العائد: المبحث الثاني

الشىىى؛ ياةق مىىى  مىىىت مظىىىا ؛ انحىىى؛اع الكاىىىتعك  ىىىت ةىىىعاب كا الشىىى؛ ياةق محاولىىىة دلياسىىىكا الكىىىفة 
ا ا ظة  لاأ الخاديات نفسكا للاسيدات ال؛بعااةق مت خلال ا اولات الفقكياة ل ىما  رأا المىال مى  
 ىارا بشى؛ا  

م
العا د في دعرة المشارتة والم اربة المقياىدة  لاىأ أسىاا التعكاىد مىت الشى؛ار المىدا؛ق أو الم

 (1)مىىد  سىىا ق تمىىا وثاقكىىا في أبحاثىىهقأدىىعل الكاىىتعك بقيمتكىىا الاسمياىىةق ورا ىىد  ىىة  الفتىى؛ة  سىى   ا
ىىىد المسىىىتقاا مىىىت الم ىىىارا أو الشىىى؛ار المىىىدا؛ق ورا ىىىد  ىىىة  الفتىىى؛ة الهيلىىىة الشىىى؛ ياة  أو  لاىىىأ أسىىىاا التعكا
لييىىىىر المؤساسىىىىة الع؛بياىىىىة المكىىىى؛ ياة الإسىىىىلامياة في اليرىىىى؛ات في  شىىىىتيلاكا الأوالق واىىىىد وثاقىىىى  في  تىىىىاو  

  (2)المؤساسة الميشعرة
 مان رأس المال من خلال التعهّد بشراء أصول الصكوك بقيمتها الاسميّة:المطلب الأوّل: ض

ىىىىا مىىىىت مكىىىىدر الكاىىىىتعك  ىىىىد أو الالتىىىى ان بشىىىى؛ا  أدىىىىعل الكاىىىىتعكق  ىىىىااة مىىىىا اتىىىىع  مع اك  التعكا
للامستيرم؛ات لذى؛  الترفيى  و لاىا الأمىعالً لتىع  ذلىر بميرابىة ةىما  ر وا أمىعالهمق تمىا يمتىت أ  

 اتع  داار ا مت ة؛ع  لط 
قكىىىد  ل ىىىما   يىىىىا  التىىى ان المسىىىتفيد مىىىىت الإدىىىدار أو مىىىت يميرالاىىىىه لحملاىىىة الكاىىىتعك  لقيمىىىىة وام 

الاسمياىىىىة للاكاىىىىتعكً بكىىىى؛ع اليظىىىى؛  ىىىىت نتىىىىا ا العملاياىىىىة الاسىىىىتيرمارااة في العااىىىى ق واعىىىىني  ىىىىةا أ ا حملاىىىىة 
الكاىتعك سىعع اسىىترااو  رأا مىالهم بعىىد مى؛ور  ىىترة مىت الى مت بييىى   لاىر الأدىىعل للاممكىدرً  يكىىيأ 

كدرة اا 
م
  (3) ما  لايكم  ع التأتاد مت الملا ة والمتانة المالياة للاش؛تة الم

 
ا  لشى؛ا  -والظا ؛ أ ا معظم الكاتعك   يتكىي د  المداايىةً لىةلر  قىد ااكى   - ت مات و ىد 

أبلاىىىا متا ىىىا التكىىىييف الا تمىىىا  د   كىىىييف الكاىىىتعك بحسىىىا مىىىا  ىىىؤول دليىىىهق م؛ا يىىىة في ذلىىىر 
ىدِر  لاىأ ا ى  الميلاىغ  مسألة مكماةق و ي أ ا  مك 

الخ ؛ الأساا الةئ اعا كه حملاة الكاتعك  ع اىدرة الم
المىىىةتعر والمىىىد ع ات الدورااىىىةً الأمىىى؛ الىىىةئ ا ىىى  بع ىىىكم د  القىىىعل بأ ا الكاىىىتعك لا  عىىىدو أ   تىىىع  

                                                 
 وما بعد ا  5اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة  (1)
  1  2013مشعا ) يد اليارئ(ق الكتعك ب  الأسكم والسيداتق مجلاة الااتكاا الإسلامي العالميةق مااع  (2)
مشىىىعا ) يىىىد اليىىىارئ(ق الكاىىىتعك  تىىىم ةىىىما  ال ىىى؛ع اليرالىىىط وةىىىما  القيمىىىة الاسمياىىىة والعا ىىىدق وال ىىىما   (3)

 ا ا ىى؛  20لفقىىه الإسىىلامي الىىدورق الىىدورة بعىىع ق والتعكاىىد بشىى؛ا  الكاىىتعك مىى   ذىىير العىى ق بحىىط لمجمىى  ا
  4ن 2012سيتمبر  13-18
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مك دِر لا رعز  داولهاً لأ ا ذلر مت بي  الدات المميعّ
  (1)سيدات اات م مع ق رأا مالها  لاأ الم

ىىدِر دلاا في بعىىىت الحىىىالات الىىىج  ؛ اىىىا ااىىىعنا  أو وال مك 
عااىى  أ ا ال اىىىما  لا اتىىىع  وا ي ىىىا  لاىىىأ الم

ق و ا ىدات الإ ىارةق ومىا  ىدِرق ميرىا  ااىع  الم؛ابحىةق والسىلامق والاستكىياّ مك 
الت ام ا  لتععات في ذماىة الم

  ىا   شى؛  ا را بسىيا التعىدائ والتقكىير وعالفىة الشى؛وطق وفي  ىالات أخى؛  اتىع  ال ىما  بىير
ق أو ش؛ات اق أو وتيلا   لاستيرمارق أو مستأ ؛ ا  يما اتعلااا  لع  مك دِر دذا تا  م ار  

  (2) لاأ الم
والمكىىدر في دىىتعك الم؛ابحىىة مشىىتر  لأ ىىاق وا ىىمت القيمىىة الاسمياىىة للاكاىىتعك والعا ىىد بمع ىىا 

ىىدِر في الاستكىىياّ دىىان  ا ىىمت القيمىىة الاسمياىىة للاكاىىتعك مك 
ق والاتىى ن ب؛اا ىىا لحملاىىة الكاىىتعك ذلىىرق والم

كىىىدر المسىىىتأ ؛ في 
م
ق والم ىىىدِر في السىىىلام تالكىىىان  في الاستكىىىياّ مك 

ق والم في  ىىىال  عىىىةار  سىىىلايم المكىىىيعّ
ىىىىاق ولا  دىىىتعك الإ ىىىارة ا ىىىىمت العا ىىىد الىىىدورئ للاكىىىىرا بكىىىفته مسىىىتأ ؛ اق مىىىىااان  قىىىد الإ ىىىارة اا م 

  (3)ا مت القيمة الاسمياة لت يا  المؤ ا؛ة
ىدِر  لاىأ أدىعل ومت المق؛ا  مك 

ر  قك ا في دتعك الم اربة والمشارتة والعتالة  لاستيرمارً أ ا اد الم
 ة  الكاتعك اد أمانةق  لا ا ميكا دلاا في  الج التعدائ والتقكىيرق  ىا  في  عدىياة نىدوة البرتىة راىم 

ع ىىا  بىىه مىىت (  "أماىىا ال ىىما   كىىع الالتىى ان  لتعىىعاتق وذلىىر بشىىذا الةماىىة بمىىا رىىا ال1)الييىىد 31/5
مىال و مىاق و ىع  يىعّ في الم ىاربة والمشىىارتة والعتالىة  لاسىتيرمار بى  ة؛ يكىاً دلاا دذا اىمياىد  لتعىىدائق 

  (4)أو التقكيرق أو عالفة الش؛وط"
ىىدِر في  الىىة تعنىىه م ىىار    ظىىا ؛ً  يىىط انعقىىد الإجمىىاّ  لاىىأ أ ا اىىد  مك 

 أماىىا ب ىىلا  ةىىما  الم
ً با وذ ىا جمىا ير أ ىا العلاىم د   ىدن  ىعاز (5)  لتعدائ أو التف؛اطالم ارا اد أمانة لا   مت دلاا 

اىه أو  ف؛ا ىهق و تمىعا بفسىاا  ىةا الشى؛طً لأ ا اشىتراط  اشتراط   ىم  الم ىارا في  ىال  ىدن  عدا
 ارا اقلاا العقد مىت مم ىاربة د  اى؛ ق و ىعال الم ىارا مىت تعنىه وتىيلا  

م
ةما  رأا المال  لاأ الم

                                                 
  247ن 2010الق؛ئ )محمد  لاي(ق أ تان ةما  الكاتعك و عا د اق ندوة الكاتعك الإسلامياةق  (1)
  7مشعا ) يد اليارئ(ق الم؛   السابا  (2)
الاسمياة والعا دق وال ما  بعع ق مشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ال ؛ع اليرالط وةما  القيمة  (3)

 18-13 ا ا ىى؛  20والتعكاىىد بشىى؛ا  الكاىىتعك مىى   ذىىير العىى ق بحىىط لمجمىى  الفقىىه الإسىىلامي الىىدورق الىىدورة 
  10ن 2012سيتمبر 

  6الم؛   السابا  (4)
ق ابت  يد البر في الاستةتار  (5) ت  تأ الإجماّ ق وشيخ الإسلان ابت  يمياة في مجمعّ 21/124و ا

  30/82الفتاو  
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قترة ىىا ةىىامي اً  تىىؤول الم ىىاربة بىىةلر د  اىى؛   ىى؛ا نفع ىىاق ومىىت المقىى؛ار "أ ا العىىبرة في أميي ىىا د  تعنىىه م
ق اقىىىىعل ابىىىىت ادامىىىىة رحمىىىىه الله  "مىىىى  شىىىى؛ط  لاىىىىأ (1)العقىىىىعا  لمقادىىىىد والمعىىىىا  لا  لألفىىىىاظ والميىىىىا "

ق الم ىارا ةىما  المىالق أو سىكم ا مىت العةىيعةً  الشىى؛ط  ةىاق لا نعلاىم  يىه خلا  ىاق والعقىد دىىريأ
نيا  لايه أحمد و ىع اىعل أبي  ييفىة ومالىرق وروئ  ىت أحمىد أ ا العقىد افسىد بىهق و متىي ذلىر  ىت 

  (2)الشا عيً لأناه ش؛ط  اسد  أ سد الم اربة"
كىدر الكاىتعك

م
أ  ا ىمت رأا المىال للاشى؛تا  -بعدىفه شى؛ات ا لحملاىة الكاىتعك-تما لا رعز لم

   (3)الخسارةق ولم اقا بجعاز  أ د الآخ؛اتً لأناه اق   الش؛تة ب  الش؛تا  في  الة
واىىد ورا في المعيىىار الشىى؛ ي الكىىاار  ىىت  يلىىة ا اسىىية والم؛ا عىىة للامؤساسىىات المالياىىة الإسىىلامياة 

ىىد المىىةتعر في الييىىد  ا ملا م ىىا 3/1/5/7 ىىدن  ىىعاز التعكا ق مىىا نكاىىه  "رىىعز ددىىدار أ ىىد الشىى؛ات  و ىىد 
ت خلال  قد بي   يد الش؛ا ق و سىا القيمىة السىعاياة في   اا بمع يه لش؛اته سلاار  كاته  درري ا م

تاا     لقيمة الج امتفا  لايكا  يد الش؛ا ق ولا رعز اشتراط الع د  لقيمة الاسمياة"
(4)  

أ  اتعكاد بش؛ا  أدىعل الكاىتعك في نهااىة المىداة  -بعدفه وتيلا   -تما لا رعز لمدا؛ الكاتعك 
لىىىىة  قىىىىد أمانىىىىة لىىىىي   يكىىىىا ةىىىىما   لاىىىىأ العتيىىىىا دلاا في  ىىىىالج التعىىىىدائ أو بقيمتكىىىىا الاسمياىىىىةً لأ ا العتا

مىىا 2/2/1التقكىىيرً وبهىىةا أخىىة معيىىار ال ىىمانات الكىىاار  ىىت المجلاىى  الشىى؛ يق  يىىط  ىىا  في الييىىد
نكاىىه  "لا رىىعز اشىىتراط ال اىىما   لاىىأ الم ىىاراق أو وتيىىا الاسىىتيرمارق أو أ ىىة الشىى؛تا ق سىىعا  تىىا  

ا استيرمار م مع " ال اما  لتدا أن للا؛بأق   (5)ولا رعز  سعاا  ملاياا ا  لاأ أنها
ىىىد مكىىىدر الكاىىتعك بشىىى؛ا  الكاىىىتعك أو الأدىىىعل  لقيمىىىة السىىىعاياةق أو   لاىىأ أناىىىه رىىىعز أ  اتعكا
القيمىىىىة العاالىىىىةق أو بىىىىيرمت اتافىىىىا  لايىىىىه  يىىىىد الشىىىى؛ا ق و ىىىىةا اىىىىد أ ىىىىاز  المجلاىىىى  الشىىىى؛ ي لهيلىىىىة ا اسىىىىية 

  (6)الإسلامياة في الييا  الإا ا ي بشأ  الكاتعكوالم؛ا عة للامؤساسات المالياة 
                                                 

  2/690ق وزاعر )أ ست(ق القعا د الفقكياة 207ق الأشيا  واليظا ؛ )زات الدات بت دب؛ا يم(ابت  يم  (1)
  5/49المذني  (2)
  15العيرما  )محمد  قي(ق الكاتعك تأااة لإاارة السيعلة  (3)
ت المالياىىىىىة الإسىىىىىلامياةق المعىىىىىااير (ق  يلىىىىىة ا اسىىىىىية والم؛ا عىىىىىة للامؤسسىىىىىا12ق المعيىىىىىار الشىىىىى؛ ي راىىىىىم )5/7بيىىىىىد  (4)

  171الش؛ ياة 
(ق  يلىىىىىة ا اسىىىىىية والم؛ا عىىىىىة للامؤسسىىىىىات المالياىىىىىة الإسىىىىىلامياةق المعىىىىىااير 5ق المعيىىىىىار الشىىىىى؛ ي راىىىىىم )2/2/1بيىىىىىد  (5)

  48الش؛ ياة 
 =ن  2008بيىىىا  المجلاىىى  الشىىى؛ ي بشىىىأ  الكاىىىتعكق الفقىىى؛ة  رابع ىىىاق الكىىىاار  ىىىت  يلىىىة ا اسىىىية والم؛ا عىىىةق  ىىىان  (6)
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(ق بشىىىأ  سىىىيدات 30تمىىىا دىىىدر بجىىىعاز  اىىى؛ار مجمىىى  الفقىىىه الإسىىىلامي الىىىدور في القىىى؛ار راىىىم )
المقارةىة وسىىيدات الاسىىتيرمارً  يىىط  ىا  في الفقىى؛ة اليراليرىىة مىىت العيكى؛ ال؛ابىى   "رىىعز أ  اىىتما التىىداول 

مكدارة في  ترات اورااة 
معياية   لا  أو دراا اع اىه د  اامكىعرق  لاتى ن بمقت ىا  خىلال بقيان ااكة الم

ق و سىىت أ   سىىتع  في إداىىد  مىىداة محىىدااة بشىى؛ا   ىىة  الكاىىتعك مىىت ربىىأ مىىال الم ىىاربة بسىىع؛ معىى ا
"   (1)السع؛ بأ ا الخبرةق و ق ا لظ؛وع السعق والم؛ت  المار للامش؛وّ

ياة أو القيمىة العاالىة لا الاى:ا ممت لاايىات العىاملا  في ولتت لمىاا تىا  التعكاىد  لشى؛ا   لقيمىة السىعا
مجال الكاتعكق لترقيا ةما  رأا المال الميشعا مت أ ا  كييف الكاتعك ا تماني ا لىد  الشى؛تات 
المتبكاكىىىةق  لاىىىأ ا تيىىىار أ ا القيمىىىة السىىىعاياةق وتىىىةلر القيمىىىة العاالىىىة اىىىد لا   ىىىا ي القيمىىىة الاسمياىىىة 

ملاى ن  لتىبراّ مىت ال ى؛ع اليرالىطق أو الع ىد للاكاتعكً تا  التعساا د 
  ةا ال ما   ت ة؛اىا الع ىد الم

ىىدِرق أو مىىدا؛ الكاىىتعك بشىى؛ا  الأدىىعل محىىاا الكاىىتعك بقيمتكىىا الاسمياىىةق مىى  مىىا اعىىترئ  مك 
الملاىى ن مىىت الم

 ذلر مت شيكات ش؛ ياة في بعت الحالاتً واستد ي  ةا بحط المسألة في التقسيم الآتي 
 الوعد الملزم )التعهّد( بالشراء بالقيمة الاسميّة: المسألة الأولى:

ىىدِر المسىىتأ ؛(  رىىد اليا ىىط  مك 
الع ىىد  لشىى؛ا   لقيمىىة الاسمياىىة في دىىتعك الإ ىىارة )ةىىما  الم

  (2)دعر ا تيريرة مت الإ ارة الميتكية  لتملايرً  ؤاائ د   ةا ال ما  مت المستأ ؛ نفسهق وميكا

ق أو و ىىىد  لييىىى  بىىىيرمت (3) لاىىىأ سىىىداا جميىىى  الت امىىىات الإ ىىىارة التملايىىىر  لع ىىىد  لهيىىىة المعلااقىىىة
 ق ويأتي ال ما  في  ة  الكعرة مت م؛ا اة ايمة الع  في أاساط الإ ارة (4)رم ئ

                                                 

"ورعز أ  اتع  التعكاىد  لشى؛ا   لاىأ أسىاا دىافي ايمىة الأدىعلق أو القيمىة السىعاياةق أو القيمىة العاالىةق أو  =
(ق بشأ  الش؛تة )المشارتة(ق والش؛تات 12بيرمت اتافا  لايه  يد الش؛ا ق و ق ا لما  ا  في المعيار الش؛ ي رام )

 " 2-2-2ال ماناتق وبيد ( بشأ  5ق وفي المعيار الش؛ ي رام )2-6-1-3الحدايرة 
  3/1809  4(ق مجلاةا المجم ق العدا4/5) 30ا؛ار مجم  الفقه الإسلامي رام  (1)
مشىىىعا ) يىىىد اليىىىارئ(ق الكاىىىتعك  تىىىم ةىىىما  ال ىىى؛ع اليرالىىىطق وةىىىما  القيمىىىة الاسمياىىىة والعا ىىىدق وال ىىىما   (2)

 ا ا ىى؛  20ي الىىدورق الىىدورة بعىىع ق والتعكاىىد بشىى؛ا  الكاىىتعك مىى   ذىىير العىى ق بحىىط لمجمىى  الفقىىه الإسىىلام
  10ن 2012سيتمبر  13-18

  "د ا الع ىىد بهيىىة المعىىداات  يىىد انتكىىا  أمىىد 13/1/3اىى؛ار مجمىى  الفقىىه الإسىىلامي الىىدور في اور ىىه اليراليرىىة راىىم  (3)
 الإ ارة  ا   بعقد ميفكا" 

أق  ا  -1/8ة؛ق التملاارق الفق؛ة  ( الإ ارة والإ ارة الميتكية  لتملايرق بشأ 9ةيق ا للامعيار الش؛ ي رام ) (4)
 = يه  "و د  ليي  بيرمت رم ئق أو بيرمت  قيقىيق أو و ىد  لييى  في أثيىا  مىداة الإ ىارة بأ ى؛ة المىداة الياايىةق أو 
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يراىا القيمىة الاسمياىة  ملا ن مت المستأ ؛  لش؛ا  بيرمت محىداا مسىيق اق يمم
التملاير  لاأ أساا الع د الم
؛ا  في الم؛ابحىىةق واىىد دىىدر بجىىعاز ذلىىر بيىىا  المجلاىى  الشىى؛ ي لهيلىىة لت يىىا  المىىؤ ا؛ة أسىىعة  لع ىىد  لشىى

  (1)ن2008ا اسية  ان 

ىىد مىىت  كىىة المسىىتأ ؛ في  ىىة  الكىىعرةً اىىؤاائ د  ةىىما  القيمىىة الاسمياىىة في  ىىال  ذىىيرا  والتعكا
القيمىىىة السىىىعاياة  لهيىىىعط في تاراىىىخ الإةفىىىا ق واىىىد ذ ىىىا بعىىىت اليىىىا ير  د   ىىىدن  ىىىعاز الع ىىىد الملاىىى ن 
 لشىىىىى؛ا   لقيمىىىىىة الاسمياىىىىىة لت يىىىىىا  محىىىىىاا الإ ىىىىىارة مىىىىىت المسىىىىىتأ ؛ً لأناىىىىىه اىىىىىؤاائ د    ىىىىىم  الأمىىىىى  
)المسىىتأ ؛(  يمىىا لا رىىعز ةىىمانهق و ىىع العىى  المىىؤ ا؛ة في  ىىالات التلاىىف أو الىىيقيق أو  يىىعط القيمىىة 

  (2)السعاياة
لم ىاربةق والمشىارتة والعتالىة وا؛  آخ؛ أ ا  يعط القيمة السعاياة للاع  المؤ ا؛ةً رعا الإ ارة تا

مك دِر بش؛ا  أدعلها بقيمتكا الاسمياة أو بقيمة محدااة سلاف اً و ىع خىلاع 
مت  يط  دن  عاز  عكاد الم

  (3)مق؛ارات المجلا  الش؛ ي لهيلة ا اسية في بيانه الخاص  لكاتعك
في مسىىىعااة بيىىىا  و ىىىةا اسىىىتدراك و يىىىه اسىىىتراا التأمىىىاا والميااشىىىةق خاداىىىة دذا  لاميىىىا أناىىىه ورا 

المجلاىىىى  الشىىىى؛ ي الىىىىج أم ىىىىدات  ييلىىىىة مىىىىا نكاىىىىه  "لا رىىىىعز أ  اشىىىىتما  قىىىىد نقىىىىا الملاتياىىىىة د  حملاىىىىة 
الكاىىتعكق أو مىىىت يمىىيرالاكم  لاىىىأ شىى؛ط تأ ىىىير العىىى  بعىىد الييىىى  د  نااىىا الملاتياىىىةق ولا  لاىىأ شىىى؛ط و ىىىد 

ً لتىىىىتا  ىىىىة  الفقىىىى؛ة (4)ييىىىى المسىىىىتأ ؛ بشىىىى؛ا كا"ق و ق ىىىىا لمىىىىا ورا في محاةىىىى؛ة لف ىىىىيلاة الشىىىىيخ  يىىىىد الله الم
نق وبىىدلا  مىىت ذلىىر أةىىاع الييىىا  الفقىى؛ة التاليىىة  2008 مىىة   مىىت بيىىا  الهيلىىة ال؛سمىىي الكىىاار  ىىان 

ىىد في دىىتعك الإ ىىارة شىى؛ا  الأدىىعل المىىؤ ا؛ة  يىىد دةفىىا  الكاىىتعك بقيمتكىىا  "رىىعز للامسىىتأ ؛ في التعكا
                                                 

 بسع؛ السعق"  =
ىىاق  (1) نق ونكاىىكا  "رىىعز للامسىىتأ ؛ في 2008ةيق ىىا لىىييا بيىىا  المجلاىى  الشىى؛ ي بشىىأ  الكاىىتعكق الفقىى؛ة  خامس 

دتعك الإ ارة ش؛ا  الأدعل المؤ ا؛ة  يد دةفا  الكاتعك بقيمتكا الاسمياةق  لاىأ ألاا اتىع  شى؛ات ا  التعكاد في
 "  أو م ار   أو وتيلا 

تىىيلا  )أسىىيد أااىىا(ق  عكاىىد الأمىىى  المكىىدر للاكاىىتعك بشىى؛ا  أدىىعلها والمعاىىىف الفقكىىي ميىىهق نىىدوة مسىىىتقيا   (2)
  131-130ن 14/12/2011-13ق  داة العما المك؛في الإسلامي ال؛ابعةق اليير الأ لاي

مشىىىعا ) يىىىد اليىىىارئ(ق الكاىىىتعك  تىىىم ةىىىما  ال ىىى؛ع اليرالىىىطق وةىىىما  القيمىىىة الاسمياىىىة والعا ىىىدق وال ىىىما   (3)
 ا ا ىى؛  20بعىىع ق والتعكاىىد بشىى؛ا  الكاىىتعك مىى   ذىىير العىى ق بحىىط لمجمىى  الفقىىه الإسىىلامي الىىدورق الىىدورة 

  12ن 2012سيتمبر  13-18
نق نقىىىلا   ىىىت سىىىعالام )سىىىامي(ق ميتيىىىات 2009شىىىيخ  يىىىد الله المييىىى   لييىىىر الإسىىىلامي للاتيميىىىةق محاةىىى؛ة ال (4)

  229ن 2010دتعك الإ ارةق ندوة الكتعك الإسلامياةق 
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ق أو وتىىىىىيلا    لاسىىىىىتيرمار"  ودذا تىىىىىا  ااميىىىىى  اعلاىىىىىم أ ا الاسمياىىىىىةق  لاىىىىىأ ألا اتىىىىىع  شىىىىى؛ات اق أو م ىىىىىار  
ا ايىىا اسىىتليار ً  ىىإ ا الييىىا  بىىةلر اتىىع  اىىد  المسىىتأ ؛ في دىىتعك الإ ىىارة تىىا  اىىد  ّ الأدىىا نقىىد 

  (1)أا؛ا العيية  لش؛ط والتعكاد المسياق و ع ما لا ري   أ د مت أ ا العلام

ىىدِر أو المىىدا؛ بشىى؛ا  أدىىعل الكاىىتعك  لقيمىىة الاسمياىى مك 
ىىد الم ة  يىىد دةفىىا  الكاىىتعك في نهااىىة  عكا
 مداة الإددار 

و ع مىا ذ ىا دليىه  سى   امىد  ساىا ق ومياى    ىت ال ىما  بأناىه لىع لم  يىا العى  أو  لاتى  
ىىدً  يىىط "د ا ال ىىما  المتر اىىا  لاىىأ الع ىىد  لشىى؛ا   لقيمىىة الاسمياىىىة لا     ي ىىاً  ىىلا محىىاا لتيفيىىة التعكا

مىة الاسمياىة  تمي ىا وفي جميى  الحىالاتً ولتىتا  ىةا بىير وااى ق لأ ا اترقاا دلاا دذا تىا  واىعّ الييى   لقي
)حملاىىىىة  -أئ المسىىىىتفيد -الع ىىىىد الاىىىى ن العا ىىىىد )مىىىىدا؛ الكاىىىىتعك( و ىىىىد ق واىىىىد لا ا؛بىىىىا المع ىىىىعا لىىىىه 

الكاىىىتعك( في  يفيىىىة الع ىىىدً لار فىىىاّ ثمىىىت المع ىىىعاات في السىىىعق  ىىىت الىىىيرمت المع ىىىعا بىىىهق  ىىىلا  كىىىا 
كاتعك اىد  لاىر تلاي ىاق  ىلا اقى  الييى  دلا دذا ةلايىه حملاىة الكاىتعكً لأ ا بيى  اليي ق لا د ا مع عاات ال

المعدون لا رعزق واد  لاىر مع ىعاات الكاىتعك    ي ىاق  ىلا الاى ن العا ىد شى؛ا  الهالىر واشىترئ اليىااي 
 ىإ ا  بحكاة مت اليرمت  أماا دذا لم اق  الهلاك التلايا أو اا  ي لمع ىعاات الكاىتعك أو لحعالىة الأسىعاقً

العا ىىد الا مىىه شىى؛ا   ىىة  المع ىىعاات  لقيمىىة الاسمياىىةق ولا اعىىدا ذلىىر ةىىمانا  للابسىىارةً لأ ا الشىىأ  في 
العا ىىد أناىىه الا مىىه شىى؛ا  مىىا و ىىد بشىى؛ا ه ولىىع نقكىى  ايمتىىه السىىعاياةق تمىىا في الم؛ابحىىة وو ىىد المسىىتأ ؛ 

  (2)"بش؛ا  الع  المؤ ا؛ةً  إناه الا مه الش؛ا  ود  نقك  القيمة السعاياة
  (3)« لاأ اليد ما أخةت   ا  ؤاااه»  تما استدلا  لاأ ما ذ ا دليه بقعله 

م ىىىىىىار   تىىىىىىا ق أو شىىىىىى؛ات اق أو وتىىىىىىيلا   -وو ىىىىىىه الدلالىىىىىىة مىىىىىىت الحىىىىىىداطق أ ا مىىىىىىدا؛ الكاىىىىىىتعك 
الا مىىه شىى؛  ا راا رأا مىال الم ىىاربة أو المشىىارتة أو العتالىىةق وأناىه دذا اا ىىأ  لاتىىه أو  لافىىه  - لاسىتيرمار

ق وأ ا أو خ سىار هً  ىىإ ا  لايىه و ىىد  أ  ايريى  واىىعّ الهىلاك التلااىىي أو اا  ىي أو  ىىدور الخسىارة  عىىلا 
 ىىىةا الهىىىلاك أو التلاىىىف أو الخسىىىارة لم اتىىىت نتييىىىة  عدااىىىهق أو  قكىىىير ق أو خ لىىىهق أو عالفتىىىه لشىىى؛وط 

                                                 
  229سعالام )سامي(ق الم؛   السابا  (1)
  73 ساا  ) س   امد(ق دددار الكاتعك بم؛ا اة المقادد والمآلات وملاتياة حملاتكا وةمانا ا  (2)
  اليسا يق السيتق تتاا 2/802(  2400ابت ما ةق السيتق تتااق الكداات  ا العاراةق  داط رام ) (3)

  وةعفه الأليا  في دريأ وةعيف سيت 5/333(  5751العاراة والعااعةق  ا المييرةق  داط رام )
مت دنتاز ق قيقات الحدايريةب؛ناما ميظعمة الترق  ى(1420مد ناد؛ الدات الأليا  )المتعفى  ابت ما ةق مح

  5/400ق  2400(ق  ا 2400ب؛ام )ق م؛ت  نعر الإسلان لأبحار الق؛آ  والسية  لإستيدراة
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الشىي  الىةائ الإددارق  مدا؛ الكاتعك اعدا مدا ي اً لأناىه اىدا ي أمى؛ ا يخىالف الأدىاق و ىع أ  اتىع  
أخىىىة  مع ىىىعا ا  يىىىد  مىىىا لم اقىىىدان الىىىيلا   لاىىىأ  لاتىىىهق وفي الحىىىالات التيرىىىيرة الذاليىىىة أ ا رأا المىىىال لا 

  (1)اتلافق ولا اكلارق ولا يخس؛
واسىىىتدرك  لايىىىه  يىىىد اليىىىارئ مشىىىعا ونااشىىىهق بأناىىىه اىىىد  يقىىىأ العىىى ً ولتىىىت  ىىىيبفت ايمتكىىىا 

ق واتيرىىىى؛ انخفىىىىا  ايمىىىىة الأدىىىىعل في السىىىىعاياة  ىىىىت ايمتكىىىىا الاسمياىىىىةق  يتىىىىع  ةىىىىمانا     ي ىىىى ا بىىىىلا شىىىىرا
الكاىىتعك بسىىيا ةىىعل المىىداة أو الأزمىىاتق لاا "د ا ةىىما  مىىا لا رىىعز ةىىمانه  يىىعّ شىى؛  اً  ىى ا لىىع لم 

   (2) كا ما اع ا ال ما   يما بعد"
( في  عدىياا اق الىج  ىا  في مقىدامتكا  "أجمى  المشىارتع   لاىأ 31و ةا ما أتاد ه نىدوة البرتىة )

كدر الكاتعك أ  ا مت رأا مىال الكىرا أو ربح ىا محىداا اق سىعا  أتىا  ذلىر  لتى انق أن أ
م
ناه لا رعز لم

ىىىد مىىىت ممكىىىدر الكاىىتعك ومىىىدا؛ ا بشىىى؛ا  أدىىىا الكاىىىتعك أو  ىىدق أن و ىىىد ملاىىى ن  تمىىىا لا رىىعز التعكا  عكا
القيمىىةق ولىىع لم  اسىىتيدالها  لقيمىىة الاسمياىىة  يىىد دةفا كىىاً لأ ا ذلىىر اىىؤول د  ال ىىما  في  الىىة  يىىعط

ىىد الآمى؛  لشىى؛ا  في الم؛ابحىىة   تعى؛ا  أدىىعل الكاىتعك للاتلاىىف التلااىىي أو اا  ىيق ويختلاىىف الحىال  ىىت  عكا
  (3)بش؛ا  الميي  ولع  ي   ايمتهً لأ ا اليي  يختلاف  ت المشارتة مت  يط ال ما "

ىىىدِر تمىىىا أ ا بعىىىت المعساىىىع  لىىىدا ؛ة الشىىى؛وط اىىى؛و  أ ا  ىىىةا الشىىى؛ط الىىىةئ ات ىىىمات التىىى   مك 
ان الم

بش؛ا  أدعل الكاىتعك بقيمتكىا الاسمياىةً  ىا   ولا بأا بىهق بيىا   لاىأ أ ا الأدىا في الشى؛وط والعقىعا 
الحاا والإ  ةق وأ ا  ةا الش؛ط لا اتر اا  لايه ر   ولا ب؛رق و يه مكلارة للاعاادات
(4)  
المىىالق اقىىعل ابىىت ونمىىعا  بأ ا ميرىىا  ىىةا الشىى؛ط  ةىىاق ود   ىىبراّ بىىه الم ىىارا ولم اشىىترةه راا 

ق ومىىا رىىا ةىىمانهً لا ايتفىىي ةىىمانه بشىى؛ط  ادامىىة  "مىىا لا رىىا ةىىمانهً لا اكىىيرا  الشىى؛ط م ىىمعنا 
   (5)نفيه"

والحادا أ ا   ييا  ةا التعكاد بش؛ا  أدىعل الكاىتعك  لقيمىة الاسمياىة في نهااىة مىدا ا لا يخى؛ز 
  ت  الت  

ااىة مىىدا ا مسىاواة أو أاىاا مىت القيمىة الاسمياىىةً الأو   أ   تىع  ايمىة مع ىعاات الم ىاربة في نه
                                                 

  23-21 ساا  ) س   امد(ق اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة  (1)
  143لحاااة واليرلاث  أبع بداة ) يد الستار(ق  عكاد مدا؛ئ العملاياات الاستيرمارااةق ندوة البرتة ا (2)
  19-18مشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ال ؛ع اليرالط وةما  القيمة الاسمياة والعا دق      (3)
  214الق؛ئ )محمد  لاي(ق أ تان ةما  الكاتعك و عا د ا  (4)
  5/397المذني  (5)
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م ارا اد ةمت ل؛اا المال رأا مالهق أو ةىمت لىه ايمىة محىدااة مىت رأا مالىهق وواىا  
 يد ة اتع  الم

 مت الخسارة الج  يشأ مت  ؛ا   كفية الم اربةق وميرا  ةا ال ما  لا خلاع في أناه  يعّ 
ات الم ىىاربة بأتيرىى؛ مىىت ايمتكىىا الاسمياىىة الىىج التىى ن بهىىا اليرانيىىة  و ىىي الىىج اىىد  ميىىاّ  يكىىا مع ىىعا

الم ىاراق  مىت شىىأ  ذلىر أ  امعلىىد التكمىة للام ىىارا بتعنىه اسىىعأ  ىا ة نفسىىهً دذ تيىف امستسىىا  
  (1)أ  اد   الم ارا لحملاة الكاتعك القيمة الاسمياة للاكاتعكق واستأث؛ بما زاا  لايكا ليفسه؟

ىىىد المسىىىتلا ن ل ىىما  رأا المىىىال د  تىىىا  دىىىاار ا مىىىت واىىد اسىىىتدلا آخىىى؛و   لاىىىأ  ىىعاز  ىىىةا ا لتعكا
  (2)مدا؛ العملاياات بعدفه ش؛ات اً بأ ا ذلر  يعّ في ش؛تة العقد

ق و ىىم اىىى؛و  أ ا الشىىى؛تة في الكاىىتعك  ىىىي شىىى؛تة ملاىىرق ونمىىىعا   ىىىةا (3)ولىىي  في شىىى؛تة الملاىىىر
 ىىت ة؛اىىا التيىىارة أو  ىىت  سىىعا -القىىعل  بأ ا الشىى؛تة مىى  امكىىد بهىىا الاسىىتيرمار أو الاسىىتذلال المشىىترك

أدير  ش؛تة  قدق ومت اليد يا أ ا الكاىتعك امقكىد بهىا الاسىتيرمارق أو الاسىتذلال  -ة؛اا الإ ارة
ا ش؛تة ملاىرً ولىةا رىعز   ت ة؛اا الأ يا  المؤ ا؛ة أو الأدعل المدراة للادخاق  لا سييا د  القعل بأنها

  (4)بير مياش؛أ  ا مت أ د الش؛تا  رأا مال الآخ؛ ب ؛اا مياش؛ أو 
                                                 

  13تة الحاااة واليرلاث   ي  )معسأ آان(ق  عكادات مدا؛ئ العملاياات الاستيرمارااةق ندوة البر  (1)
و ي الج  يشأ  لعقد والا فاق ب  ال ؛   أو الأة؛اع  لاأ  تعايكاق والاشتراك في المال وال؛بأ أو في العما  (2)

ىىا   قىىد بىى  المتشىىارت ً للاشىىتراك في رأا المىىال والىى؛بأق  والىى؛بأق واىىد  ىى؛اع  قكىىا  الحيفيىىة شىى؛تة العقىىد بأنها
ا  ثيعت الحا في و ؛ا كا المالتياة بأنها  ا   قد مالتي مال   أتير؛  لاأ الااار  يكما مع اق و ؛ا كا الشا عية بأنها

ق و ؛ا كىىىا الحيابلاىىىة بقىىىعلهم   ىىىي الا تمىىىاّ في اسىىىترقاق أو  كىىى؛اع   شىىىي  لاثيىىى   ىىىأتير؛  لاىىىأ  كىىىة الشىىىيعّ
لاىىىىىأ الخ؛شىىىىىيق شىىىىى؛ح الخ؛شىىىىىي  ق و 2/153الكىىىىىاوئق بلاذىىىىىة السىىىىىالر ق و 344القىىىىىدورئق عتكىىىىى؛ القىىىىىدورئ 

  5/109ابت ادامةق المذني و  ق2/212الش؛بينيق مذني ا تاز ق و 3/254خلايا 
و ي أ  يختيا اثيا   أتير؛ بشي  وا دق أو ما  ع في  تمىهق والىةئ في  تىم الشىي  العا ىدق  ىع المتعىداا  (3)

ق تالدار العا ىدة المبتلاطً بحيط اتعةار أو اتعسا؛  ف؛اقه لتتميا  أنكيا  ق سعا  في ذلر الع  والدات وبيرلا
والأر  العا ىىدةً  ىىىإ ا شىىى؛تة الملاىىىر  يريىىى   يكىىىا دذا اشىىىتريا اق أو ور  ىىىاق أو انتقلاىىى  دليكمىىىا بأئ سىىىيا مىىىت 

 الاختيارااىة   ىي الىج  يشىأ بفعىا الشى؛ات   أسياا الملارق تالهية والعدياة  و ىي دمىا اختياراىة أو اةى ؛ارااةق
  ا بييكمىا شى؛تة ملاىرواكىير ذلىر الشىي  مشىترت   ًا بشىي   يقىيلا اق تالهيىة لهمىا أو العدىياة لهمىودراا ما مع ى

واو  درااة أ ىىىد مىىىت الشىىى؛ات  أو الشىىى؛تا ق   قواةىىى ؛ارااة  و ىىىي الىىىج  يريىىى  لشبكىىى   ىىىأتير؛ بذىىىير  علاكمىىىا
 اىا  قا ش؛تة ملار مت بير اختيىار  وتمىا لىع انفتقى  أتيىاا واخىتلاط مىا  يكىاتالميرار  يتع  المعرور مشترت  

 ق11/151الس؛خسيق الميسعط و  ق5/180 ال الاعيق الير؛ ال؛ا ا  عةار  كا بع ه  ت بعتات= اعس؛ أو
  6/65التاسا ق بدا   الكيا   و 

  17العيرما  )محمد  قي(ق الكتعك تأااة لإاارة السيعلة  (4)
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ىىد د  تىىا  دىىاار ا  ىىت مىىدا؛ العملاياىىات   -بعدىىفه وتىىيلا   -وذ ىىا آخىى؛و  د   ىىعاز  ىىةا التعكا
مستدلا  بمسألة أا؛ا ا معيار ال مانات الكاار  ت المجلا  الش؛ يً  يط  ا   يىه  "أماىا دذا تانى  

اً  إناىه اتىع  تفىيلا  لا العتالة بير مش؛وةة  يكا التفالةق لاا تفا العتيا مت اتعاما معه بعقد ميفك
" ق   ا لع  م ل  ت العتالة ايقأ تفيلا     (1)بكفة تعنه وتيلا 

واقعلىىىىع   د ا وتيىىىىا الاسىىىىتيرمار لم اتىىىىت ةىىىىامي ا في الأدىىىىاً ولتياىىىىه أدىىىىيأ ةىىىىامي ا بحتىىىىم  ىىىىةا 
 التعكاد المستقاا الميفكا  ت  قد العتالة 

رة المىىىةتعرة في المعيىىار اتىىع  تفىىىيلا  وأم يىىا  بأ   ىىةا ايىىاا مىىى  الفىىارقً لأ ا العتيىىا في الكىىع 
 ىىت مىىدا؛ العملاياىىات بعقىىد ميفكىىاق وأناىىه لا ا ىىمت دلاا دذا تخلااىىف المىىدات  ىىت الع ىىا  بعا يا ىىه  قىىطً 
ولتياىىىىه لا ا ىىىىمت للايىىىىا   أ  اتىىىىع  الييىىىى  رابح ىىىىا في تىىىىاا  ىىىىالق أماىىىىا في دىىىىعرة الكاىىىىتعكق  ىىىىإ ا وتيىىىىا 

ىىا  ىىع  ىىاق الاسىىتيرمار لا ا ىىمت مىىداي ا معيىاي ىىاً ود ا ا ىىمت خسىىارة العملاياىىاتق  ىى ا د ا ةىىمانه اظىىاا اا م 
ود  سداا جمي  المداي  وا يا مً ولتت تانى  العملايىات خاسى؛ة ليى ول الأسىعار في السىعقق أو لأئا 

  (2)سيا آخ؛ق  تيف امقاا  ةا  لاأ ذاك؟
و لايىىىه   ال ىىىما  بعقىىىد مسىىىتقاا مىىىت بىىىير شىىى؛ط أسىىىعة بمىىىا سىىىيا مىىىت  ىىىعاز تفالىىىة العتيىىىا بىىىير 

تسا   يد مت أ از تفالة العتيا بش؛وطق واد  لااا  لايه أ ىد اليىا ير  بمىا يأتي  "واى؛  تيرىير مىت ممس
 ىارا أو الشىى؛ار 

م
أ ىا العلاىم والاختكىىاص أناىه مىىت الكىعا ايىىعل اىاوز الإجمىاّ  لاىىأ ميى  ةىىما  الم

فالىات ااانيياىة بمي؛اا  قد مجا ً   ا ولع تا  مستقلا  وراي ىاً دذ العقىعا اليم ياىة اعىا ميرىا  ىة  الت
ىا شى؛وط  علاياىة ا فااياىةق وتىةلر اىتما  فسىير ا  والعقعا المستقلااة أم؛ ا مع؛و  اق  يتما التعاما معكا  لاأ أنها

"   (3) يد التيازّ
ىىىدت نىىىدوة البرتىىىة ) ىىىدات مىىىدا؛ئ العملاياىىىات 31/5( في  عدىىىيتكا راىىىم 31واىىىد أتا ق بشىىىأ   عكا

 ىىاراق أو الشىى؛ار المىىدا؛ق أو ( مىى2الاسىىتيرمارااة الميىى ً  قىىد  ىىا  في الييىىد )
م
ىىد الم ا نكاىىه  "لا رىىعز  عكا

ىىد في  ىىال  العتيىىا  لاسىىتيرمار ب ىىما  الخسىىارةق أو التلاىىفق أو  يىىعط القيمىىة أيا  تىىا  سىىييكماق والتعكا

                                                 
سىىىلامياةق (ق  يلىىىة ا اسىىىية والم؛ا عىىىة للامؤسسىىىات المالياىىىة الإ5ق المعيىىىار الشىىى؛ ي راىىىم )2/2/2ق و2/2/1بيىىىد  (1)

  48المعااير الش؛ ياة 
  19العيرما  )محمد  قي(ق الم؛   السابا  (2)
ق 247-246 ىىىىىداا )العياشىىىىىي(ق عىىىىىاة؛ اليرقىىىىىة في   ييقىىىىىات الم ىىىىىاربة و لا كىىىىىاق وراىىىىىة معلاعمىىىىىات أساسىىىىىياة  (3)

  21ومشعا) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ة؛ع  لط     
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  (1) يعط القيمة ةما  بير مياش؛ً لأناه حمااة مت إماا المالر الخسارة اا  ياة"
لتسىىىىعاغ ةىىىىما  رأا المىىىىال مىىىى  العا ىىىىد في دىىىىعرة المشىىىىارتةق والحادىىىىا  أ ا ا ىىىىاولات الفقكياىىىىة 

ىىىد مىىىت الشىىى؛ار المىىىدا؛ق أو الم ىىىاراق أو العتيىىىا بشىىى؛ا  أدىىىعل  والم ىىىاربةق والعتالىىىة  لاىىىأ أسىىىاا التعكا
اىىىد خالفىىى  الإجمىىىىاّ الفقكىىىي المعادىىى؛ً  قىىىد ورا في اىىى؛ار مجمىىى  الفقىىىىه  -الكاىىىتعك بقيمتكىىىا الاسمياىىىة 

نق مىىىىىا نكاىىىىىه  "لا رىىىىىعز 2012 ىىىىىه العشىىىىى؛ات  ا ا ىىىىى؛  ىىىىىان (ق في اور 3/20) 188الإسىىىىىلامي راىىىىىم 
للامم اراق أو الش؛ارق أو العتيا أ  اتعكاد بش؛ا  الكاتعك أو أدىعل الكاىتعك بقيمتكىا الاسمياىةق أو 
بقيمة محدااة سلاف اً بما اؤاائ د  ةما  رأا المالق أو د  نقد  الا بيقد مؤ اىا أتيرى؛ ميىهق وامسىتيرنى 

 ئ والتف؛اط الج  ستع ا ةما   قعق حملاة الكاتعك" مت ذلر  الات التعدا 
ىىة لتع يىىد الفتىىاو ق والالتىى ان  لقىى؛ارات المجمعياىىة والمعىىااير الشىى؛ ياة المتعلااقىىة  و لايىىه   ال اىى؛ورة مملارا

  لكاتعك 

 المسألة الثانية: ضمان طرف ثالث:

ىىىىد مىىىىت الشىىىى؛ار المىىىىدا؛ق أو الم ىىىىاراق أو ا لعتيىىىىا بشىىىى؛ا  لمىىىىاا تىىىىا  ال ىىىىما   لاىىىىأ أسىىىىاا التعكا
الأدىىعل أو الكاىىتعك بقيمتكىىا الاسمياىىة  يع  ىىا شىى؛  اً تىىا  التعساىىا د   ىىةا ال ىىما   ىىت ة؛اىىا الع ىىد 

 الملا ن بجبر الخسارة مت ة؛ع  لطق وةما  ال ؛ع اليرالط لا يخلاع مت أم؛ات 
 أ  اتع  بلا  ع   -أ

قارةىىىة (ق بشىىىأ  سىىىيدا30واىىىد دىىىدر بجىىىعاز  اىىى؛ار مجمىىى  الفقىىىه الإسىىىلامي الىىىدور راىىىم )
م
ت الم

وسيدات الاستيرمارق و ا  في الفق؛ة التاسعة مت العيك؛ ال؛اب   "لي   ياك مىا يميى  شى؛  ا مىت الىييا 
ميفكىىا في شبكىىياته وذماتىىه المالياىىة  -في نشىى؛ة الإدىىدار أو دىىتعك المقارةىىة  لاىىأ و ىىد ةىى؛ع  لىىط

"   لتبراّ بدو  مقابا بميلاغ عكاي ابر الخس؛ا  في مش؛وّ - ت ة؛في العقد  مع ا
وامعىىىىدا ال ىىىى؛ع اليرالىىىىط ميفكىىىىلا  في ذماتىىىىه المالياىىىىةق سىىىىعا  أتىىىىا  شبك ىىىىا ةييعي ىىىىا أو ا تيىىىىاريا  في 

  (2)الأ عال التالياة
  (3)ألاا اتع  مت حملاة الكاتعكً لأناه لا رعز أ  ا مت الش؛ار لش؛اته -

استلياس ا  ألاا اتع  أ د ال ؛   ش؛ات ا للا ؛ع اليرالط بيسية بالية )أتير؛ مت اليكف(ً -

                                                 
 ن 2010أبس   ق  19-18ه ق المعا ا لى 1431رم ا   8-7يعقدة في ندوة البرتة العا دة واليرلاث  الم (1)
  9مشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ال ؛ع اليرالط      (2)
 ق بشأ  المشارتة المتيااكة وةعاب كا الش؛ ياة 136/25/15ا؛ار مجم  الفقه الإسلامي رام  (3)
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ق أو بيسية اليرلاط  أتير؛ً استلياس ا   تماا (1)  تماا الذلاية في ا؛ارات مجم  الفقه الإسلامي
  (2)التير؛ة في المعااير الش؛ ياة

مك دِرق أو حملاة الكاتعك  -
 ألاا اتع   لاعت ا مت أ د ة؛في العقد  الم

مك دِر ألاا اتع  متفعلا   يما ا ميه مت حملاة الكاتعك تلااكمق أو بع ك -
 مق أو مت الم

 و لايه   لا اكأا ةما  ال ؛ع اليرالط في تاا الكعر الآ ياة  -
 ةما  الش؛تة القاب ة د د  الش؛تات التابعة لهاق أو العت   -

مك دِر لذ؛  ةما  الإددار  -
 ةما  ش؛تة ذات ب؛  خاص ايشلكا الم

ات الحتعمياة في ذلر ةما  اولة أو بيتكا الم؛ت ئ دددار ا أددر ه د د  العزارات أو المؤساس -
 اليلادق أو العت  

ولتىىىت إقاىىىا ذلىىىر في العااىىى  المعادىىى؛ بىىىير متكىىىعار دلاا في  ىىىالات محىىىدواة والايلاىىىةق تىىىأ   قىىىعن 
  (3)بةلر الحتعمات والدول لذ؛   شيي  الاستيرمار

 أ  اتع  بعع   -ا
العىىع  و ىىةا نىىعّ مىىت أنىىعاّ التىىأم  التيىىارئً لأ ا ال ىى؛ع اليرالىىط ملاتىى ن  لتعىىعات في مقابىىا 

ق و اماة الفقكا  المعاد؛ات والمجام  الفقكياة  لاأ مي  التأم  التيارئ   المد عّ
بير أ ا  امد بىت  سىت مىيرةق و يىد اليىارئ مشىعا وبيرلىاق اى؛و   ىعاز ةىما   ىلاك أدىعل 
الكاىىىىتعك أو نقكىىىىكا مىىىىت خىىىىلال التىىىىأم  التعىىىىاو ً شىىىى؛ا ة أ  اتىىىىع  مسىىىىتيمع ا للا ىىىىعابط الشىىىى؛ ياة 

   (4)ا و  ييق اللاتأم   يظير  
و ىىىع مىىىا أاىىى؛ا  مجمىىى  الفقىىىه الإسىىىلامي في اور ىىىه العشىىى؛ات  ا ا ىىى؛ق ونكاىىىه  "رىىىعز الترىىىعاط مىىىت 
عىىىىاة؛ رأا المىىىىال في الكاىىىىتعك وبير ىىىىاق مىىىىت خىىىىلال التىىىىأم  التعىىىىاو  أو التتىىىىا لاي المي ىىىىيط بقعا ىىىىد 

  (5)الش؛اعة الم ك؛اة"

                                                 
 دات المقارةة وسيدات الاستيرمار (ق بشأ  سي4/5) 30ا؛ار مجم  الفقه الإسلامي رام  (1)
 (ق بشأ  الأوراق المالياة 21المعيار الش؛ ي رام ) (2)
  92ميرة ) امد بت  ست(ق ملاتياة حملاة الكاتعك وةمانا ا  (3)
ق ومشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ال ؛ع اليرالط 94ميرة ) امد بت  ست(ق الم؛   السابا  (4)

    25  
  6( 2أ( و)/1(ق الفق؛ة   ني ا )3/20) 188ا؛ار رام  (5)
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  ىىة  الحالىىةق مىىا ذتى؛  محمىىد  لاىىي القىى؛ئ في دلاا أ ا مىت الإشىىتالات العالقىىة بمعةىىعّ التىأم  في
مك دِر لش؛تة التأم ق و فكيا ذلر أ ا الأدعل الىج  ىي محىاا الإ ىارة رى؛ئ التىأم  

اشتراط ةما  الم
ً اامىى  شىى؛تة التىىأم   ىىا تىىاملا   لايكىىا مىىت اِيىىا المالىىرق و ىىم حملاىىة الكاىىتعكً بحيىىط لىىع  لاتىى   لات 

ىىدِر وتىىيلا  لمياشىى؛ة  ملاياىىة التىىأم   بىىد   التعىىعات المتفىىا  لايىىهق ولهىىةا الذىى؛  مك 
امعىى ا حملاىىة الكاىىتعك الم

وا   أاساةكا وتالة  ت حملاة الكاتعكق وإكيا التععات مت شى؛تة التىأم  في  ىال واىعّ المتى؛و ق 
وذلىىر لا بأا بىىه ومشىى؛وّ دذا تىىا  التىىأم  لىىد  شىى؛تة للاتىىأم  التعىىاو  الإسىىلاميً لتىىتا الإشىىتال 

ىىىدِر في  ىىىال واىىىعّ الهىىىلاك التامىىىا أ  اقىىىعن  يمىىىا ام ىىىاع د  ذلىىىر مىىى مك 
ت شىىى؛ط مفىىىاا   أ ا  لاىىىأ الم

بتسىىىلاام التعىىىعات الميكىىىعص  لايىىىه في بعليكىىىة التىىىأم  مىىىت شىىى؛تة التىىىأم  خىىىلال مىىىداة معيايىىىة )شىىىك؛ في 
الذالىا(ق ودادا ىه في  سىاا حملاىة الكاىتعك خىلال المىىداة المىةتعرةق سىعا  ا عى  شى؛تة التىأم  ذلىىر 

مك دِر ةامي ا ش؛تة التأم   ولا راا أ ا ميرا  ىةا الشى؛ط التععات أن لم  د 
 ً وبهة  ال ؛اقة أديأ الم

ىىدِر )المسىىتأ ؛( بتعىىعات حملاىىة الكاىىتعك في  ىىال  ىىلاك الأدىىا المىىؤ ا؛ او   عىىدا   مك 
ىىد الم اىىؤول د   عكا

  (1)ميه أو  قكيرق و ع محظعر ش؛  ا تما  قدان بيانه
 

 :على الصكوك ضمان عائد دوري محدّد: المطلب الثاني

مىىت العسىىا ا الىىج انتشىى؛   ييقكىىا لتق؛اىىا الكاىىتعك د  السىىيدات التقلايدااىىةق أ  اتىىع  العا ىىد 
سىىا  ا  بت ىىا  م ق سىىعا  تىىا   ا ىىد  الىىةائ اعزا ىىه مكىىدر الكاىىتعك  لاىىأ حملاتكىىا اىىابلا  للاتعااىى  والايىىا التذىىيرا

ىىى؛  ق ميرىىىا  ) لاىىىأ أسىىىاا نسىىىية ملعااىىىة مىىىت القيمىىىة الاسمياىىىةق أو تىىىا  م؛بعة ىىىا بمؤشا (ق أو LIBORمعىىى ا
 بسع؛ الفا دة  معم ا 

واد  ك؛ت ا تكااات معاد؛ة بت م  مدا؛ الكاتعك لقيمة الكاتعك الاسمياة و ا ىد ا  لاىأ 
أساا اراسة اادو  المقدامةق اقعل  س   امد  سا   "ولا شرا أ ا اراسىة ااىدو  المقدامىة مىت 

 - ة  الدراسةق والج  ت مات ال؛بأ المتعاا  مت المشى؛وّ الم اراق والدراسة السعاياة الج بميي   لايكا 
م ىارا في م؛تى  المىدا يق و يىا 

 عدا ا؛اية اعااة  لاأ تةا ا ع  الخسىارة المجى؛ااة  ىت الىدلياق و  ى  الم
معلاىت في اراسىة ااىدو ً  ى ا اقىدان  ىع الىدليا  لاىأ الخسىارة الىج اىدا يكا 

تم  لايه ب ىما  الى؛بأ الم  م
 ىةا الإثيىىاتق ل مىه ةىما  الهىىلاك التلااىي أو اا  ىىي أو الخسىارة  أئ ل مىىه راا رأا       ىإ   يى   ىىت

                                                 
الق؛ئ )محمد  لاي(ق الكاتعك الإسلامياة )التعراا( و  ييقا ا المعاد؛ةق مجم  الفقه الإسلاميق الدورة التاسعة  (1)

  21 ش؛ةق دمارة الشاراة 
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المال تاملا  لحملاة الكاتعكق والى؛بأ المترقاىا ا فاا ىاق والى؛بأ المتعااى  الىةئ أ ك؛ ىه اراسىة ااىدو   لاىأ 
  (1)رأايا الةائ خالفني  يه جمكعر  قكا  العك؛"

في الحالىة المىةتعرة  ىدلا  لاىأ واىعّ  ذ؛اى؛ مىت  ىةا المىدا؛ واستيد  ىةا الا تكىاا د  أ ا الخسىارة 
 لمستيرم؛اتق والتذ؛ا؛  لقىعل تىالتذ؛ا؛  لفعىاً اع ىا ال ىما ق دذ د ا حملاىة الكاىتعك مىا أاىدمعا  لاىأ 
شىىى؛ا كا والاسىىىتيرمار  يكىىىا دلاا ا تمىىىاا ا  لاىىىأ  ىىىة  الدراسىىىة الىىىج  شىىىير د  و ىىىعا أر ح متعااعىىىةً ومىىىت 

 الدراسىىة مسىىؤولا   ىىت د ىىداا ا بأمانىىةق و ق ىىا لقعا ىىد د ىىداا اراسىىات ااىىدو  ال ييعىىي أ  اتىىع  معىىدا 
 واراسة السعقق ومسؤولا   ت نتا يكاق وميكا الععا د المتعااعة 

تما استدلا بأ ا مدا؛ الكاتعك مداّ  لا مه الييايةق واد ا فا الفقكا   لاأ  ع؛اف المىدا ي بأناىه  
ق ومىىدا؛ الكاىىتعك مىىىداّ (2)الذالىىا في العىى؛ع والعااىى  مىىت اىىدا ي خىىلاع الأدىىاق أو خىىلاع التيرىىىير

للابسارةق والأدىا دىراة اراسىة ااىدو  المقدامىةق  إ لانىه  ىت الخسىارة  ىع خىلاع الأدىاً ومىت لاا 
 كىىىىىع مم الىىىىىا  لييايىىىىىة لإثيىىىىىات أ ا الخسىىىىىارة لم  تىىىىىت  ىىىىىت خ ىىىىىأ ميىىىىىهق ود   يىىىىى   ىىىىىت ذلىىىىىر  تىىىىىم 

ق  كىىىم اىىىد  ىىىداو  أميي ىىىا في (4)الم ىىىارا ونحىىىع  ً و ىىىةا خىىىلاع اىىىعل جمكىىىعر الفقكىىىا  في اىىىد(3)بت ىىىمييه
 ا ب؛ال ا مت  مة الإلال والتعدائ والتقكيرق أو عالفته لشى؛وط العقىدق  ىلا امقىال بت ىمييه 

الأداق سالم
ىىا في إداىىد الم الىىا  لييايىىةق   ىى ا ايريىى  راا المىىال العتىى ق و ىىةا الا تكىىاا يختلاىىف  ىىت المعىى؛وع  قك 

  ع بحسا ال؛أئ ااداد مدا؛ الاستيرمار  كع في الفقه راا المالق و 
و ةا ال؛أئ له و ا ته في  قدا؛ اليا يرِ   معيد  لاىي ااىار يق و يىد العظىيم  ىلال أبىع زاىدً 

  (5)ولتت اييذي  قييد  بش؛وطق ميكا
ىىىم خىىىار ي مسىىىتقاا اتمتاىىى   لخىىىبرة الشىىى؛ ياة والتيارااىىىة اللازمىىىة للارتىىىم في  ىىىة   - أ   ىىىتتم د  محتا

 ؛ا؛ مسؤولياة مدا؛ الاستيرمار مت  دمكا المسا اً لتق

                                                 
  75-71دددار الكاتعك بم؛ا اة المقادد والمآلاتق وملاتياة حملاتكاق وةمانا ا  (1)
ق 1/140ابىىت  ؛ ىىع  )دبىى؛ا يم بىىت  لاىىي(ق  يكىى؛ة الحتىىان   53ابلاسىىي ) لاىىي بىىت خلايىىا(ق معىى  الحتىىان ال ؛  (2)

  1/46والتسعر ) لاي بت  يد السلان(ق اليكية في ش؛ح الترفة 
  25-22 سا  ) س   امد(ق اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة  (3)
ق 7/340ق والمىاورائق الحىاوئ التيىير 2/199بدااىة المجتكىد  ق وابىت رشىدق4/490الحكتفيق الىدر المبتىار  (4)

  5/68وابت ادامةق المذني 
أسىىىىىىعاق الكاىىىىىىىتعك الإسىىىىىىىلامياة وتيفياىىىىىىىة الار قىىىىىىا  بهىىىىىىىاق نىىىىىىىدوة الكاىىىىىىىتعك الإسىىىىىىلامياةق  ىىىىىىى؛  و قىىىىىىىعيمق  ىىىىىىىداة  (5)

  312-311ن 2010
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 أ  اقتك؛   مييه  لاأ رأا المالق ولا اتياوز بةلر د  ال؛بأ  -
ق أو شىى؛ات اق أو وتىىيلا   ىىا أناىىه لا رىىعز بحىىال أ  ا ىىمت مىىدا؛ الكاىىتعك )م ىىار   ومىىت المقىى؛ار  قك 

ا محىىداا اق سىىعا  تىىا  ذلىىر بميلاىىغ معىى ق أو بيسىىية مىىت رأا  لاسىىتيرمار( لحملاىىة الكاىىتعك ربح ىىا أو  ا ىىد   ا
(  4/5) 30(ً  يىىط ورا في اىى؛ار مجمىى  الفقىىه الإسىىلامي راىىم LIBORالمىىالق أو بمؤشاىى؛ معىى ا ميرىىا )

"لا رعز أ   شتما نش؛ة الإددار أو دتعك المقارةة  لاأ نيا ب ىما   امىا الم ىاربة رأا المىالق 
ر دى؛ا ة أو ةىمي اً ب ىا أو ةما  ربأ مق عّ أو ميسعا د  رأا المالق  إ  وا  الييا  لاىأ ذلى

 ش؛ط ال ما ق واستراا الم ارا ربأ م اربة الميرا" 
بىىىير أناىىىه يمتىىىت إداىىىد نسىىىية  عزاىىى  الىىى؛بأ الكىىىافي الفعلاىىىي بىىى  حملاىىىة الكاىىىتعك ومىىىدا؛ الكاىىىتعكق 
 سا نعّ العقد الةئ اكدر الكرا  لاأ أساسهق دذا ة؛ب  نسىية أو  كاىة حملاىة الكاىتعك في نسىية 

ه اظك؛ العا د  أئ ال؛بأ المتعااى  لحملاىة الكاىتعك  سىيما أ ك؛ ىه اراسىة ااىدو ق  ىإذا  ال؛بأ المتعااعةً  إنا 
ق وتانىى   كاىىة حملاىىة الكىىتعك مىىت الىى؛بأ الكىىافي %15تىىا  الىى؛بأ المتعااىى  في اراسىىة ااىىدو  مىىيرلا   ىىع 

ا متعاىاع ىىا ولا سيراىىا  %9ً  ىىإ ا العا ىىد  لاىىأ الكاىىتعك 60% الت ام ىىا لحملاىىة الكاىىتعكق و تىىع  ربح ىىا أو  ا ىىد 
 لاأ مدا؛ الكاىتعكق دلاا  لاىأ رأئ القىا لا  بمسىؤولياة مىدا؛ الكاىتعك  ىت نتىا ا اراسىة ااىدو  بمىا  ىا  
 يكىىا مىىت أر ح متعااعىىة دذا  يىى   ىىت دثيىىات القىىعاة القىىا ؛ةق أو السىىيا الأ يىى: الىىةائ  ىىال او  إقيىىا 

  (1)ال؛بأ المتعاا 
و الى يااة بحسىا مىا  ىؤول دليىه نتييىة المشى؛وّ ومت ال ييعىي أ ا  ىة  اليسىية مع؛اةىة للايقكىا  أ

الفعلاياىىةً ومىىت لاا  ىىلا يمتىىت مع؛ ىىة نسىىية الىى؛بأ المترقاقىىة أو الخسىىارة دلاا بعىىد  ملاياىىة التي ىىيت الحتمىىي 
ىىا لىىةلرً  إناىه دذا اسىىتيريييا دىىتعك الإ ىىارةق  مىىت المفىىتر  أ   أو الحقيقىي تمىىا  ىىع معىى؛وعق وانعتاس 

ذالىا الأ ىما متذىيرا ا وبىير  بى ً دلاا أ ا معظىم الكاىتعك المكىدرة اىد اتع  العا د  لاىأ الكاىتعك في ال
ىىا  ىىعزاّ أر ح المشىى؛وّ بيسىىية معيايىىة مؤساسىىة  اتتسىىي   يكىىا خكيكىىة السىىيدات ال؛بعااىىة مىىت  يىىط دنها

ىىم مىىت أ ىىا LIBOR لاىىأ سىىع؛ الفا ىىدة ) (ق أو ميسىىعبة لىى؛أا المىىالق اقىىعل محمىىد  قىىي العيرمىىا   "دنها
ا  لاىىأ  براىى؛ ذلىىر وةىىععا بيىى ا في العقىىد امكىى؛اح بأناىىه دذا تىىا  الىى؛بأ الفعلاىىي اليىىا ا مىىت الاسىىتيرمار زا ىىد  د 

 لاىىر اليسىىية المييياىىة  لاىىأ سىىع؛ الفا ىىدةً  ىىإ ا الميلاىىغ ال ا ىىد تلااىىه اىىد   د  مىىدا؛ العملاياىىات )سىىعا  أتىىا  
ق أو شىى؛ات اق أو وتىىيلا   لاسىىتيرمار(ق  لاىىأ تعنىىه  ىىا   ا لىىه  لاىىأ  سىىت الإاارةً  ىى ا   د ا  يتلاىىة م ىار  

بعت الكاتعك لا  مك؛اح بتع  ال ا د مسترق ا للامدا؛ ترىا  ً بىا  تتفىي بقعلهىا  د ا حملاىة الكاىتعك 
استرقاع  نسية معياية مؤساسة  لاأ أساا سع؛ الفا دة في التعزا  الدورئق أماا دذا تىا  الى؛بأ الفعلاىي 

                                                 
  27 سا  ) س   امد(ق اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة  (1)
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ا؛ العملاياىات الاتى ن بىد   الفى؛ق بى  الى؛بأ نااك ا مت اليسية المةتعرة المييياة  لاىأ سىع؛ الفا ىدةً  ىإ ا مىد
الفعلاي و لار اليسية د  حملاة الكاتعكق  لاأ أساا اى؛  او   ا ىدة اقىدان د  حملاىة الكاىتعكق ود ا 
ق؛  دماا مت الميالغ ال ا دة  لاأ سع؛ الفا ىدة في  ىترات لا قىةق ودماىا مىت 

م
 ةا الق؛  استراا  المدا؛ الم

  (1)دةفا  الكاتعكتخفيت ثمت ش؛ا  المع عاات  يد 
 

تنازل حملة الصكوك عمّا زاد عن نسبة معيّنة من الدخل للمدير على سبيل : المطلب الثالث

 :الحافز

 لاىأ سىييا  - ؛  العما في تيرىير مىت دىتعك الاسىتيرمار ودىتعك الإ ىارة  لاىأ مىيأ المىدا؛ 
ا المىىالق أو ميلاذ ىىا جميىى  مىىا زاا  ىىت  ىىدا معىى ا مىىت الىى؛بأق سىىعا  تىىا  ذلىىر الحىىدا نسىىية مىىت رأ -الحىىا  

 محداا اق أو مؤشا؛َ سع؛ الفا دة 
واىىد اسىىتيد القىىا لاع  بجىىعاز اشىىتراط الحىىا   لمىىدا؛ العملاياىىة د  مىىا ذتىى؛  بعىىت الفقكىىا  مىىت  ىىعاز 
ميرىا ذلىر في العتالىة والسمسى؛ةق اىال اليبىارئ  "ولم اى؛ ابىت سى؛اتق و  ىا ق ودبى؛ا يمق والحسىت بأ ى؛ 

ىىاق واىىال ابىىت  يىىاا   لا بأا أ  اقىىعل  بىى   ىىةا اليرىىعاق  مىىا زاا  لاىىأ تىىةا وتىىةاً  كىىع السمسىىار بأس 
لىىرق واىىال ابىىت سىى؛ات  دذا اىىال  بعىىه بتىىةاق  مىىا تىىا  مىىت ربىىأ  كىىع لىىرق أو بيىىني وبييىىرً  ىىلا بأا 

  (2)به"
واسىىىتيدوا أا  ىىىا د  الا تكىىىاا اامىىىا ي المعادىىى؛ الكىىىاار  ىىىت المجلاىىى  الشىىى؛ ي لهيلىىىة ا اسىىىية 

ياىىىة الإسىىىلامياةً  يىىىط  ىىىا  في معيىىىار الم ىىىاربة  "دذا شىىى؛ط أ ىىىد ال ىىى؛   والم؛ا عىىىة للامؤساسىىىات المال
ليفسه ميلاذ ا مق ع  اً  سدت الم اربةق ولا اشىما  ىةا الميى  مىا دذا ا افىا ال ؛ ىا   لاىأ أناىه دذا زاات 
الأر ح  ىىت نسىىىية معيايىىىةً  ىىىإ ا أ ىىىد ةىىى؛في الم ىىىاربة يخىىىتيا  لىىى؛بأ ال ا ىىىد  ىىىت  لاىىىر اليسىىىية أو اونهىىىاق 

  (3)الأر ح  لاأ ما ا افقا  لايه"  تعزا 
واد ا تر   لاأ اشتراط الحا   لمدا؛ الكاتعك بعت المعاد؛اتق اقىعل الشىيخ  يىد الله المييى   
ً التبلااىىىي  ىىىت  "د ا مىىىت ددىىىلاح د ىىى؛ا ات العمىىىا  لكاىىىتعك لتتىىىع  دىىىتعت ا دسىىىلامياة دىىىدا ا و ىىىدلا 

                                                 
  8الكاتعك تأااة لإاارة السيعلة  (1)
  3/92اليبارئق الكريأق تتاا الإ ارةق  ا أ ؛ة السمس؛ة  (2)
(ق  يلىىىىىىة ا اسىىىىىىية والم؛ا عىىىىىىة للامؤسسىىىىىىات المالياىىىىىىة الإسىىىىىىلامياةق المعىىىىىىااير 13المعيىىىىىىار الشىىىىىى؛ ي راىىىىىىم ) 8/5بيىىىىىىد (3)

  185الش؛ ياة 
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؛بأق  كىافي الى؛بأ  ىاا لأر ا الأمىعال اشتراط أ  اتع  للامدا؛ مىا زاا  ىت نسىية معيايىة مىت دىافي الى
ولي  للامدا؛  اا  يهً دلاا ما تا  في ن اق المعقعلق تي   مت دافي الأر ح متا أة له  لاىأ  سىت 
الأاا ق وب يا نف  مت أ ا حملاة الكاتعك بعىد  كىعل مقت ىا ق لاا د ا  سىت الأاا  لا امعى؛ع دلاا 

ست الأاا ق دذا تا  مدا؛ الكىيدوق اى؛  أ ا أ ى؛  بعد العما   والمتا أة را أ   تع   لاأ ادر  
 لاىىأ  ملاىىه الايىىاً  لاىىه الحىىاا أ  ا لاىىا الأ ىى؛ الىىةئ اتىىا    ملاىىهق أماىىا أ   تىىع  المسىىألة مييياىىة  لاىىأ 
اق بييمىا نكىيا الأسىد يأخىة  المىدا؛   ذ؛ا؛ أر ا الأمعال مت  يط ا ىع  أ ا أ ى؛ة الإاارة الايلاىة  ىد 

لىىىه  لاىىأ  سىىىت الأاا ً  كىىةا  ذ؛اىىى؛ بأدىىراا الأمىىىعال و لاىىىم مىىت الخلاىىىفق بىىد ع  أ ا ذلىىىر متا ىىأة 
  (1)لهم"

وا يف را ا  لاأ القىا لا   نتفىا  الظلاىم في  ىةا الشى؛طً لأناىه لا اق ى  الشى؛تة في الى؛بأق و ىع 
ىا  ىع  يظىيم  ادىا ايىا  اا م  لاأ أساا الا فاق والتراةيق بقعله  " العاا  أ ا  ةا لىي  ا فاا ىاق ود ا

عكق والقىىعل بأ ا اليشىى؛ة في اىىعاة الا فىىاق بىىير  ىىا ؛ً  يىىط د ا ميرىىا  ىىة  اليشىى؛ة في و ىىعا حملاىىة الكاىىت
ىىىفياة المييياىىىة  لاىىىأ الإذ ىىىا  والعىىىدل اقت ىىىي أ   تىىىع  الا فااياىىىة  االىىىة مييياىىىة  لاىىىأ  اىىىعاة الا فااياىىىة التعسا

العةعح والشفا ياةق واليمعد  ت التذ؛ا؛  لآخ؛اتق و ق؛ا؛  اا تاا ة؛ع بما اقت يه العدل"
(2)  

لاا د ا اسىىىىترقاق المىىىىدا؛ الميلاىىىىغ ال ا ىىىىد  لاىىىىأ نسىىىىية معيايىىىىة اىىىىد سمماىىىىي  ىىىىا   ا  لاىىىىأ  سىىىىت داار ىىىىه 
ىىا اعقىىا تعنىىه  ىىا   ا د  تىىا  م؛ ي  ىىا بمىىا زاا  لاىىأ أاب الىى؛بأ المتعااىى ق مىىت  لتدىىعلق ود ا  ىىةا الحىىا   د ا

مىيرلا   د  تىا  أاب الى؛بأ خلال العملاياات التيارااة أو الكيا ياة الج أمدىدرت مىت أ لاكىا الكاىتعكق  
ً  ىىيمتت أ  امقىىال  د ا مىىا زاا  لاىىأ  ىىة  اليسىىية مىىت الىى؛بأ الفعلاىىيق %15المتعااىى  مىىت  ىىة  العملاياىىات 

 إناه امع أ للامىدا؛  ىا   اً لأ ا  ىةا المقىدار ال ا ىد يمتىت دةىا ته د   سىت داار ىه بع ىه معقىعلً لتىتا 
ىىىا  ىىىي م؛ ي ىىىة اليسىىىية المعيايىىىة في  ىىىة  الكاىىىتعك ليسىىى  م؛ ي ىىىة  ل ؛بحياىىىة المتعااعىىىة مىىىت العملاياىىىاتق ود ا

بتتىىىاليف التمعاىىىا أو سىىىع؛ الفا ىىىدة الىىىةئ اتذىىىيرا تىىىاا اىىىعنق ولا  لااىىىة لىىىه ب؛بحياىىىة المشىىى؛وّ التيىىىارئ أو 
ق  إ  تان  نسية ال؛بأ المتعااى   الكيا يق  تيرير ا ما  يقي نسيته مت نسية ال؛بحياة المتعااعة مت المش؛وّ

ا أ  اتىع  سىع؛ الفا ىدة في الميرال الس 15% ق والى؛بأ الفعلاىي نى ل د  %5اباً  إناىه مىت الممتىت  ىد 
امع ىىأ للامىىدا؛ لحسىىت  %5ً لسىىع  الإاارة مىىت المىىدا؛ق  تيىىف يمتىىت أ  امقىىال  د ا مىىا زاا  لاىىأ 10%

  (3)%15بدلا  مت  %10داار هً  ل؛بم مت أناه أسا  في الإاارة    ن ل ال؛بأ د  
                                                 

  380الكاتعك الإسلامياة ااوز ا و كرير ا  (1)
  380الم؛   السابا  (2)
  11العيرما  )محمد  قي(ق الكاتعك تأااة لإاارة السيعلة  (3)
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ىىىا  ىىىع ة؛اىىىا و كىىى؛ بهىىىةا أ ا مىىىا امسىىى ماأ  ىىىا   ا في  ىىىة  الكاىىىتعك لىىىي   ىىىا   ا في الحقيقىىىةً ود ا
لتمشية  ة  الكاتعك  لاأ أساا سع؛ الفا دةق ود ا  ة  ااكة لا تخلاع مىت الت؛ا ىة  لاىأ الأاىااق د  

 لم نقا بح؛متكا 
ةق ومع ا الت؛ا ة أو الح؛مةق ا تماّ  ة  اا  ياة م  بير ا مىت الع ىد  لشى؛ا   لقيمىة الاسمياى

والتىىى ان مىىىدا؛ الكىىىتعك  لإاىىى؛ا ق و قىىىديم السىىىيعلة  يىىىد نقىىىي الىىى؛بأ  ىىىت اليسىىىية المعيايىىىةً  اىىىا  علاكىىىا 
مجتمعة في نظ؛ مق  سلاا  ىت الكاىتعك  قيقتكىا وةييعتكىا الشى؛ ياةق واعلاكىا شىييكة بسىيدات الىدات 

  (1)التقلايدااة
 

عن  الربح الفعلي قصالتزام مدير الصكوك بإقراض حملة الصكوك في حال ن :المطلب الرابع

 :العائد المتوقّع توزيعه

مت أ ا ةما   عزا   ا د اورئ محداا  لاأ حملاىة الكاىتعكق   ىماي  معظىم نشى؛ات ددىدار 
ىىد مىىدا؛ الكاىىتعك بتقىىديم اىى؛  او   ا ىىدة د  حملاىىة الكاىىتعك  يىىد نقىىي الىى؛بأ الفعلاىىي  الكاىىتعك  عكا

داا لتعزاى  العا ىدق أو في  الىة مىا دذا  كى؛ ربىأ  ت نسىية العا ىد المتعااى ق أو ايىا  كىعر  في التىاراخ ا ى
بأ  زاات ايمة أدىعل الكاىتعك السىعاياة  ىت ايمتكىا الاسمياىةق وبىير أناىه لا  ع ىد لىد  المىدا؛ السىيعلة 
التا ية للاتعزا ق وذلر  لاأ أ  اق  اسىترااا ميلاىغ القى؛  مىت الأر ح ا قاقىة في الفىترات الاسىتيرمارااة 

سىم مىت اللاا قةً ودلاا  إنا  ه في  ال  دن  ع ا؛ الأمىعال التا يىة لاسىترااا القى؛  ةىعال مىداة العقىدق  م
ثمىىىت شىىى؛ا  مع ىىىعاات الكاىىىتعك  يىىىد انتكىىىا  الأ ىىىاق والهىىىدع مىىىت ذلىىىر  كىىىميم الكاىىىتعك  لاىىىأ نحىىىع 

 رعلاكا شييكة  لسيدات الج  درم  لاأ مالتيكا نسية  ا دة محدااة 
أناىىه وااىى  إىى  اليكىىي  ىىت ا تمىىاّ بيىى  وسىىلافً لأ ا  وميرىىا  ىىةا الالتىى ان يمتىىت اليظىى؛ دليىىه  لاىىأ

ق أو شىى؛ات اق أو وتىىيلا   لاسىىتيرمار ةىى؛ع في  قىىد معاوةىىة ميرلاىىه ميرىىا  مىىدا؛ الكاىىتعك بعدىىفه م ىىار  
اىال ابىت ادامىة  "ولىع   ىه بشى؛ط أ   (2)«نهىأ  ىت بيى  وسىلاف»   قد اليي ق واىد ثيى  أ ا اليى: 

                                                 
  28 سا  ) س   امد(ق اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة  (1)
ق  ا السلاف وبي  الع؛و  بع كا بيعتق  داط رام  (2)  وفي روااة 2/657  69مالرق المعةأق تتاا الييعّ

"ق  ت بيعت  في بيعةق و ت بي  وسَلَاف"  ت  د ق اال  نهأِ رسعل الله  ق ت أبيه ق ت  م؛و بت شمعيا
أبىىع  يىىد الله أحمىىد بىىت محمىىد بىىت  ييىىا بىىت  ىىلال بىىت أسىىد الشىىييا  )المتىىعفى  ق مسىىيد الإمىىان أحمىىد بىىت  ييىىا

 قن1995 - ىىىىىى 1416ال يعىىىىىة الأو ق ق القىىىىىا ؛ة –اار الحىىىىىداط ق ا قىىىىىا  أحمىىىىىد محمىىىىىد شىىىىىات؛ق  ىىىىىى(241
 =أبىىىع  يىىىد الىىى؛حمت أحمىىىد بىىىت شىىىعيا بىىىت  لاىىىي الخ؛اسىىىا ق اليسىىىا ي ق والسىىىيت التىىىبر   6/190ق 6628بىىى؛ام 
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 لايىىىهً  كىىىع محىىى؛انق والييىىى   ةىىىاق و ىىىةا مىىىة ا مالىىىر  امسىىىلاافهق أو بق؛ةىىىهق أو شىىى؛ط المشىىىترئ ذلىىىر
  واىىال أا  ىىا  "ود  شىى؛ط أ  اىىؤ ا؛  اار  بأاىىاا مىىت أ ؛ ىىاق أو أ  (1)والشىىا عيق ولا أ لاىىم  يىىه خلا  ىىا"

ً تىا  أبلاىغ في  استأ ؛ اار المق؛  بأتير؛ مت أ ؛ اق أو  لاأ أ  اكدئ لىه  دااىةق أو اعمىا لىه  مىلا 
  (2)التر؛يم"

ىىدِر بتقىىديم اىى؛  د  حملاىىة الكاىىتعك  يىىد نقىىي الىى؛بأ الفعلاىىي و لايىىه   ىىلا رىىع  مك 
ىىد الم ز أ  اتعكا

مك دِر ل؛أا المال
  (3) ت ال؛بأ المتعاا ً لأناه اؤول د  ةما  الم

ىىد مىىدا؛ الكاىىتعك  اىى؛ا  حملاىىة الكاىىتعك لا  فسىىير لىىهق سىىع  أناىىه ا؛بىىا في  ولا يخفىىي أ ا  عكا
 لاىىأ الى؛بأ المىىعزاّ  لاىىأ حملاىة الكاىىتعكً ومىت لاا  كىىع لا اقىىدن الحكىعل  لاىىأ الحىا   الىىةائ يميراىىا الى ايااة 

ً ولهىىةا اي يىىا  لايىىه اليكىىي الىىعارا في الحىىداطً   لاىىأ  ىىةا الإاىى؛ا  دلاا لميفعىىة  قاقكىىا آ ىىلا  أو  ىىا لا 
  (4)لأ ا مقت أ الحداط اليكي  ت اام  ب  معاوةة وسلافق و ع مترقاا في  ة  الحال

أناىىه لا رىىعز دلىى ان مىىدا؛ الكاىىتعك  اىى؛ا  حملاىىة الكاىىتعكق في ومىىا  لايىىه جمكىىعر  قكىىا  العكىى؛ق 
(ق الكىاار  ىت مجمى  الفقىه 4/19) 178   رعز التبراّ بهىةا او  دلى انق و ىةا مىا أتاىد  القى؛ار راىم 

ىىىىد مىىىىدا؛ 1الإسىىىىلامي الىىىىدور في  ق؛ ىىىىه اليراليرىىىىةق الييىىىىد ) (ً  يىىىىط نىىىىيا  لاىىىىأ الآتي  "لا رىىىىعز أ  اتعكا
بعىىد  -لكاىىتعكق أو  لتىىبراّ  يىىد نقىىي الىى؛بأ الفعلاىىي  ىىت الىى؛بأ المتعااىى ق ولىىه الكاىىتعك  اىى؛ا  حملاىىة ا
  (5)أ  اتبراّ  لف؛قق أو أ  اق؛ةهق وما اكير  ؛  ا امعتبر تالتعكاد" - كعر نتيية الاستيرمار

ىىىد بيىىىا  المجلاىىى  الشىىى؛ ي لهيلىىىة ا اسىىىية والم؛ا عىىىة للامؤساسىىىات المالياىىىة الإسىىىلامياة  ىىىدن  تمىىىا أتا
از بىىدالا   يىىه  تىىعات ا تيىىاةيً لتذ يىىة  الىىة الىىيقي بقىىدر الإمتىىا ق ونكاىىه  "لا رىىعز  ىىعاز ق وأ ىى

                                                 

ن اىىدا ق و أشى؛ع  لايىىه  شىعيا الأرنا وطق و ز أ ااايرىىه   سىت  يىىد المىيعم شىىلا: ققىىه وخى؛ا ق  ىى(303)المتىعفى   =
ق تتىاا ن2001 - ى 1421ال يعة الأو ق ق بيروت –مؤسسة ال؛سالة ق له   يد الله بت  يد ا ست الترتي

  واىال الأليىا    ىداط 5/53ق 5010العتاق  ا ذت؛ الاختلاع في المتا ا اىؤائ بعىت تتابىهق بى؛امق 
بىى؛ناما ق  ىىى(1420محمىىد نادىى؛ الىىدات الأليىىا  )المتىىعفى  ق دىىريأ وةىىعيف سىىيت اليسىىا ي سىىت دىىريأق 

ق 4701ق  ا آ  والسىية  لإسىتيدراةميظعمة الترقيقات الحدايرية مت دنتاز م؛ت  نعر الإسلان لأبحار الق؛ 
  10/201ق 4629ب؛ام  

  4/177المذني  (1)
  4/241الم؛   السابا  (2)
  17مشعا ) يد اليارئ(ق الكاتعك  تم ةما  ة؛ع  لط     (3)
  41 يسأ )معسأ آان(ق  عكادات مدا؛ئ العملاياات الاستيرمارااة  (4)
  ن2009ه المعا ا أب؛اا 1430ورة التاسعة  ش؛ةق جماا  الأو  ا؛ارات مجم  الفقه الإسلامي الدورق الد (5)
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ق أن شى؛ات اق أن وتىيلا   لاسىتيرمار -لمدا؛ الكاتعك  أ  الاتى ن بأ  اقىدان د  حملاىة  -سعا  أتا  م ىار  
يىىة  الىىة الكاىىتعك ا؛ة ىىا  يىىد نقىىي الىى؛بأ الفعلاىىي  ىىت الىى؛بأ المتعااىى ق ورىىعز أ  اتىىع  ا تياةي ىىا لتذ 

اليقي بقدر الإمتا ً بش؛ط أ  اتع  ذلر ميكعد ىا  لايىه في نشى؛ة الاتتتىااق ولا مىان  مىت  عزاى  
ق أو الحكىعل 8/8(ق بشىأ  الم ىاربة بيىد 13ال؛بأ المتعاا  إ  الحسىاا و ق ىا للامعيىار الشى؛ ي راىم )

  (1) لاأ سعاا مش؛وّ  لاأ  ساا حملاة الكاتعك"
 

 :ؤشّر سعر الفائدةربط العائد بم :المطلب الخامس

كىىىدرو  د  ربىىىط 
م
ىىىه الم سىىىعي ا د  التق؛اىىىا بىىى  دىىىيذة الكاىىىتعك وسىىىيدات الىىىدات التقلايدااىىىةق ااا

  (2) ا د الكاتعك بسع؛ الفا دةق ور؛ئ  ةا ال؛بط بعا دة مت ة؛اقت 
ً ربىم مىا اتر اىا  الأو   ربط الأ ؛ة في  قد الإ ارة بمؤشا؛ سع؛ الفا دةق بىدلا  مىت ميلاىغ معى ا

ق و ىىىع أمىىى؛ دىىىار معتىىىاا ا في  قىىىد الإ ىىىارة (3) لاىىىأ ذلىىىر مىىىت  كالىىىة الأ ىىى؛ة في جميىىى   ىىىترات الإ ىىىارة
الممتىىىداة في الىىى مت مىىىداة ةعالاىىىةق واىىىد ايلاتىىىه الهيلىىىات الشىىى؛ ياة اسىىىتياا ا د  اىىى؛ار مجمىىى  الفقىىىه الإسىىىلامي 

  إداىىد مقىىدار الىىدورق بشىىأ  الىى؛بط القياسىىيق والىىةائ  ىىا   يىىه  "رىىعز في الإ ىىارات ال عالاىىة لت يىىا
ق  الأ ىى؛ة  لاىىأ الفىىترة الأو ق والا فىىاق في  قىىد الإ ىىارة  لاىىأ ربىىط أ ىى؛ة الفىىترات اللا قىىة بمؤشاىى؛ معىى ا

  (4)ش؛ا ة أ   كير الأ ؛ة معلاعمة القدر  يد بد  تاا  ترة"
أ  اتىىىىع  الععةىىىىا  معلاىىىىعم   يىىىىد  -وميكىىىىا  قىىىىد الإ ىىىىارة -والأدىىىىا في  قىىىىعا المعاوةىىىىات 

لاىىأ  ىىةا  ىى؛   قىىه الأ مىىةً دلاا في مسىىا ا الايلاىىة ذتىى؛وا  عاز ىىا مىى  الذىى؛ر اليسىىيرق التعااىىد لا بعىىد ق و 
ميرىىىا  د ىىىارة الأ ىىىير ب عامىىىه ولياسىىىه وسىىىتيا ق و لاىىىأ ذلىىىر ذ ىىىا بعىىىت المعادىىى؛ات د  ميىىى  إداىىىد 
الأ ىى؛ة بهىىةا المؤشاىى؛ )سىىع؛ الفا ىىدة(ق بيىىا   لاىىأ أ ا  ىىةا المؤشاىى؛ بىىير معلاىىعن للاعااىىدات  يىىد  عايىى   قىىد 

                                                 
ق  يلة ا اسية والم؛ا عة للامؤساسات المالياة 2008بيا  المجلا  الش؛ ي بشأ  الكاتعك الكاار  ان  (1)

  الإسلامياة
  20الق؛ئ )محمد  لاي(ق الكاتعك الإسلامياة )التعراا( و  ييقا ا المعاد؛ة  (2)
الإ ارة لمداة محدواةق ميرا خم  سيعاتً اتافا المؤ ا؛ والمستأ ؛  لاأ أ   د   الأ ؛ة ا ىدااة  في  ال تان  (3)

  بمؤشا؛ مع ا ميرا اللاييعر تاا  ترة درارااة محدااةق ميرا شك؛ق أو ثلاثةق أو سية
  الفقىىىه (ق بشىىىأ  معةىىىعّ الت ىىىبام و ذيىىىير ايمىىىة العملاىىىةق الفقىىى؛ة  رابع ىىىا/ )ا(ق مجمىىى9/12) 115اىىى؛ار راىىىم  (4)

الإسىىىلامي الىىىدور الميييرىىىا  ىىىت ميظمىىىة المىىىؤس؛ الإسىىىلامي في اور ىىىه اليرانيىىىة  شىىى؛ة  لىىى؛يا  في المملاتىىىة الع؛بياىىىة 
  ن2000أالاعل )سيتمبر(  28-23هق المعا ا لى 1421ر ا 1جماا  الآخ؛ة د  25السععاااةق مت 
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ود  تىىا  معلاعم ىىا في بدااىىة الفىىترة الإرارااىىة الأو  مىىت  ىىترات مىىداة الإ ىىارةق ور  ىىعا التبىى؛اا الإ ىىارةق 
 لاىىأ  ىىعاز الييىى  بسىىع؛ السىىعق أو مىىا ايق ىى  بىىه السىىع؛ً لأ ا المقكىىعا بىىةلر  ىىع سىىع؛ السىىعق اىىىعن 

ولىىي  في  عايىى  العقىىد لا بعىىد  بمىىداة ةعالاىىةق والمؤشاىى؛ في الإ ىىارة اتىىع  في تاراىىخ أو  ىىعاراخ لا  قىىةق 
 اعن الدخعل في  قد الإ ارة 

وأ از آخ؛و  إداد الأ ؛ة  لمؤشا؛ً ولتت  لاأ نحع لا امف ي د   كالىة  ا شىة  يىد  عايى  
ق %10 قد الإ ارةق و ع ما  يياا  مجلاى  المعىااير الشى؛ ياةق  شىتراط أ  اتىع   يىاك  ىدا أ لاىأ ميرىا 

  (1)دااة  لأراانق وأ   تع  أ ؛ة الفترة الأو  مح%5و دا أاب ميرا 
اليرانية   ستبدن في  ال ثيات الأ ؛ة او   ذيرا ا بمؤشا؛ً  عيد ة اقعن مىدا؛ الإدىدار  اىداّ 
ا م؛ ي  ىا بأسىعار الفا ىدةق  الإرارات  يد إكيلاكا في  ساا عكايق لاا اد   لحملاىة الكاىتعك  ا ىد 

الفا ىدةً أواّ مىا زاا في  سىاا   إ  تانى  الأ ى؛ة الىج واى  إكىيلاكا أتيرى؛ مىت العا ىد المى؛ يط بسىع؛
ا تيىىاةي  وفي  ىىال تىىا  الميلاىىغ ا كاىىا مىىت ااىى؛ة أاىىاا مىىت الميلاىىغ الم لاىىعاً اسىىتبدن مىىدا؛ الإدىىدار 
ىدِر أ  اىع ا؛ الأمىعال اللازمىة  مك 

الميالغ المعا ة في الحساا الا تيىاةيق  ىإذا لم  تىت تا يىة ةلاىا مىت الم
ىىد   يىىد الإدىىدار بتىىع ير السىىيع  لة التا يىة لهىىةا الذىى؛   لاىىأ سىىييا القىى؛  الحسىىت الىىةئ بيىا   لاىىأ  عكا

ىىدِر  لتيىىازل  ىىت القىى؛  في  ىىال  ىىدن  ىىع ا؛ مىىا اتفىىي  مك 
ىىد الم امسىىتراا في الفىىترات اللا قىىةق واىىد اتعكا

  (2)لاسترااا 
والحادا  أناه في  ىال تىع  الى؛بأ المتعااى  للاسىتيرمار متذىيرا ا أو  بت ىا  لاىأ بى؛ار  عا ىد الإ ىارةً 

الكاىىتعك  سىىعأ د  ربىىط العا ىىد  لاىىأ الكاىىتعك بمؤشاىى؛ سىىع؛ الفا ىىدةق وبالي ىىا اتىىع  مؤشاىى؛  ىىإ ا  ىىاا 
ق والهىىدع مىىت ورا  ذلىىر  ق؛اىىا الكاىىتعك د  السىىيدات التقلايدااىىة سىىعا  بسىىعا ق (3)(LIBORلييىىعر )

                                                 
  49-48تية حملاتكا وةمانا ا  سا  ) س   امد(ق دددار الكاتعك بم؛ا اة المقادد والمآلات وملا (1)
  21-20الق؛ئ )محمد  لاي(ق الكاتعك الإسلامياة )التعراا( و  ييقا ا المعاد؛ة  (2)
يراىا مجمع ىة مىت المعىاالات  لاىأ أسىعار الفا ىدة London Interbank Offered Rate: LIBORاللاييىعر ) (3) (  يمم

لياىة في سىعق ليىد ق واىد بىدأ إداىد  رسمي ىا مى  بدااىة  لاأ الق؛و  المتياالة  لعملات ال؛ يسة ب  الييىعك الدو 
( 15( معىدالا  للاييىعرق  يىط اىتما  سىاا )150نق و تميراا آليته في  ساا تاا اىعن =  مىا رسمىي )1986

ق أسيع ا ق ومت شك؛ د   شك؛ ا(ق لعش؛  ملات ر يسةق و ي  )ااييه  12معدالا   سا المداة )اعنق أسيعّ
لأم؛اتىىيق والىى  اليىىا  ق والف؛نىىر السعسىى؛ئق والىىدولار التيىىدئق والىىدولار الأسىىترارق الإسىىترلينيق والىىدولار ا

  السىرييا  )محمىد بىت دبى؛ا يم(ق آلياىة واليعروق والت؛ونا الدا ارتياةق والتعرونا السعادااةق والىدولار الييعزليىدئ(
  4إداد معدالات لييعرق مجلاة  امعة الإمان محمد بت سععا الإسلامياة 
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 ؟ كا رعز استبدان مؤشا؛ سع؛ الفا دة في المعاملات المالياة الإسلامياة  معم اق والكاتعك خكعد ا
لا شىىىرا أ ا اسىىىتبدان سىىىع؛ الفا ىىىدة في إداىىىد العا ىىىد  لاىىىأ الاسىىىتيرمار أو ا تسىىىاا التتلافىىىة 
التمعالاياىىىةق ايرىىىير  ىىىداة إفاظىىىات لىىىد  المشىىىتات  في  قيقىىىة التمعاىىىا الإسىىىلامي وميادىىى؛اه  لاىىىأ  ىىىدا 

 سعا  
بحتم لا يمتت ودفكا  لإسلامياةً  -بعدفكا أااة سعالاياة - الف؛اا الأوال ا؛  أ ا الكاتعك 

ار ياةكا بسع؛ الفا دةق واتتسابها خكا ي اعدن الفارق بييكا وب  السيدات التقلايدااةق بييما ا؛  
الف؛اا اليرا  أ ا التمعاا الإسلامي اان  لاأ أساا إماا المباة؛ق و عزا  الأر ح ب  الش؛تا   لاأ 

مت رأسهً و لايه   أساا  االق وآلية الكاتعك القا مة  لاأ نسية الفا دة  دن  ةا الأساا
  العا ا ا تماا آليات أخ؛  بير نسية الفا دة لا تساا  تلافة التمعاا الإسلامي و عا د  

ىىى؛ لييىىىعر ) ( في  سىىىعير بعىىىت العقىىىعا والأاوات LIBORوذ ىىىا آخىىى؛و  د  أ ا اسىىىتبدان مؤشا
م بأ ا معىدالات الإسلامياة لي  محظعر ا مت  يط الميدأق ما اان العقىد متعا ق ىا مى  الشى؛اعةً ربىم  لامكى

لييىىىعر  ىىىي  قىىىعيم لأسىىىعار الفا ىىىدة في واىىى  محىىىدااق و مسىىىتبدن بعدىىىفكا ممىىىدخلات لعقىىىعا أبلايكىىىا بىىىير 
  (1)متافقة م  ميااا الش؛اعة الإسلامياةق ميرا  العاا   لأ اق والسيدات والمشتقات المالياة

ىىىىىي اسىىىىىتبدان معىىىىىدالات لييىىىىىعر في بعىىىىىت الأاوات المالياىىىىىةق   بىىىىىير أ ا  ىىىىىةا لا يميىىىىى  مىىىىىت أ ا  فشا
تكىىىتعك الإ ىىىارة و قىىىعا الم؛ابحىىىةً أدىىىيأ اىىىؤثا؛ بشىىىتا سىىىلا: في الكىىىعرة الة يياىىىة لكىىىيا ة الخىىىدمات 
المالياىة الإسىىلامياة لىد  جمكىىعر المتعىاملا  بهىىاق وا؛ساىخ الا تقىىاا لىد  بع ىىكم أ ا التمعاىا الإسىىلامي لا 

لإسىىلامياة الميرىىيرة للايىىدلق يختلاىىف  ىىةريا   ىىت التمعاىىا التقلايىىدئق خاداىىة مىى  انتشىىار بعىىت الكاىىتعك ا
وايقىىأ التسىىا ل  ىىت مىىد  شىى؛ ياة اسىىتبدان  ىىةا المؤشاىى؛ في المعىىاملات الإسىىلامياةق خادىىة بعىىد أزمىىة 

نق والتشىىف  ىىت   ىىيرة التلا ىىا بأسىىعار الفا ىىدة 2008الا تمىىا  الىىج ةىى؛ب  الق ىىاّ المىىار سىىية 
 ب  الييعك في ليد ؟

 
ونياىىىة الإخياراىىىةً  ىىىإ ا ثلاثىىىة بيىىىعك أوروبياىىىة  و سىىىا مقىىىالات نمشىىى؛ت  لاىىىأ بعىىىت المعااىىى  الإلتتر 

تيىىيرةق و ىىىي  بيىىىر  رتلايىى  البرا ىىىا ق ورويال بيىىىر أوع سىىتع لاندق وبيىىىر اىىىع بي أا السعاسىىى؛ئق 
 عراةىى  بشىىتا تيىىير في   ىىيرة التلا ىىا بأسىىعار الفا ىىدة بىى  الييىىعك )اللاييىىعر(ق الىىج  ىى ات الأسىىعاق 

  (2)يد المالياة الدولياةق لاسيما  يا المال في ل

                                                 
آلية إداد معدلات لييعرق ودمتانية الاستفااة ميكا لحساا مؤش؛ات مالية دسلاميةق ا/ محمد بت دب؛ا يم  (1)

  20 امعة الإمان محمد بت سععا الإسلامية   –السرييا  
 =ن   ؛ادة 2012أبس    04ن   ؛ادة الييا  الااتكاائق ابيق 10/07/2012ميدل داس  أونلااتق  (2)
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نً  يط  ي ا مت خلال الترقيقىات أ ا أتيرى؛ 2008واععا اتتشاع   يرة اللاييعر د   ان 
سىىىعا  المدر ىىىىة  -( متعىىىاملا  في  ىىىة  الييىىىعك تىىىانعا اعملاىىىىع   لاىىىأ التىىىأثير في أسىىىعار الفا ىىىدة 12مىىىت )

عىاملا  نق مىت خىلال الا كىال بمت2009ن و2005بى   ىامي  - ليعروق أو الدولارق أو الى  اليىا  
ىا  آخ؛ات في ليد ً للاركعل  لاأ أ لاأ  ا د مت  ملايات مقاا ة  ملاتق واالى  وتالىة رواىترز  دنها
اةالاعىى   لاىىأ و  ىىا  يريىى   ىىعراط متعىىاملا  في  ىىة  الف ىىيرةق وتىىةلر و  ىىا التسىىعاة بىى  " رتلايىى "ق 

( 453 رتلايىى  ) ووزارة العىىدل الأم؛اتياىىةق وايىىة  ىىداول السىىلا  الآ لاىىة بعاشىىي تً اىىد   بمع يكىىا بيىىر
  (1)ملايع  اولار تذ؛امة  لاأ خلافياة التلا ا في أسعار اللاييعر

واد ا    ة  الق ية ر ىي  الييىر الم؛تى ئ البرا ىا  "مير ى  تييىغ" د  القىعل  د ا المكىارع 
ىىا ودىىفه بىىى "التلا ىىا  ا لاياىىة إتىىاز د   ذيىىير  قيقىىي في ثقا تكىىا  وإىىدار تييىىغ في مىىؤس؛ دىىرفي  ما

" في أسىىعار الفا ىىدةق اىىا لا   "دناىىه اييذىىي ددىىلاح سىىع؛ الفا ىىدة بىى  الييىىعك في ليىىد ً ليعىىبرا  ىىت المىىات؛
  (2)التعاملات الفعلاياة في السعق"

ىىه خىىبرا  التمعاىىا ال؛بىعئ د  اليرىىط  ىىت بىىداا لسىع؛ الفا ىىدةق أو ددىىلا ه ليعىىبرا  ودذا تىا   ع ا
تمعاىىىا الإسىىىلامي القىىىا م في  لاسىىىفته  لاىىىأ  ىىىت التعىىىاملات الفعلاياىىىة في السىىىعقق ألىىىي  مىىىت ااىىىدا؛  ل

المشىىارتة في الذىىيم والذىى؛نق وميىىني  لاىىأ أسىىاا العىىدل والعةىىعحً أ   ىى؛ان  لاىىأ نفسىىه محاتىىاة الأاوات 
المالياىىة التقلايدااىىة في اسىىتبدامكا لسىىع؛ الفا ىىدةً لترداىىد العا ىىد أو  سىىاا التتلافىىة التمعالاياىىة بىىد ع  

ىىى؛ ا  لاىىىأ  تلافىىىة الف؛دىىىة الي دالاىىىة؟ وأ  اقىىىدان بىىىدالا   ىىىت ذلىىىرق ميتيىىىات مالياىىىة دسىىىلامياة اسىىىتعماله مؤشا
 أديلاة  تا كا الااتكاا التقلايدئ ايا الإسلامي ليتعافى مت أزما ه المتتالية؟

                                                 

 ن 2012أتتعب؛  05الدوليةق الع؛ا الااتكاااة  =

 ن 2012اعنيع  28ق الخمي  3583العسط أونلااتق العدا  (1)
استر ع  بتاراخ ق ن30/06/2012مقال  "مع ة   ا أ   ا بيعك ب؛ا انية تبر " بتاراخ ايظ؛    (2)

  http://iaanews.com/News/Print/?id=6026ه مت معا    25/6/1439
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وما تتضمّنه من شبهة بيع الوفاء  ،تطبيقات صكوك إجارة العين لمن باعها: المبحث الثالث

 وبيع العينة

المتداولة في الأسعاق المالياةً نظ؛ ا د  ما  تمتا  به مت   عدم دتعك الإ ارة مت أ ما الكاتعك
مكدارة 

ار ة  الية مت الاستق؛ار في السع؛ وشيه اليرايات في العا دق وتةلر مت م؛ونة ستات ااكة الم
ً ولتياكا (1)مت سعاا ما  ؛ا  مت الأنش ة المتا ةق او  أ   تقياد بيعّ مع ا مت الأنش ة أو المشارا 

لا تخلاع مت انتقااات ش؛ ياة تتي  مت أ لاكا  داة أبحارق و مقدت  علها ندواتق ومحاا م  ذلر 
المسألة الم لاعبة  يا  سيقتك؛  لاأ الشيكات المتعلااقة بكتعك د ارة الع  لمت   كاق سعا  تان  

 د ارة  شذيلاياة أو ميتكياة  لتملاير 
كاتعك( أدعلا   ييياة للامستيرم؛ات )حملاة ودعرة  ةا الميتا أ  ايي  ال؛ابا في التمعاا )مكدر ال

الكاتعك( بيرمت نقدئ  اة؛ق لاا استأ ؛ ا مت الممعال نفسه بأ ؛ة مؤ الاة أو مقسا ة  تياوز في 
مجمع كا اليرمت اليقدئ للاع ق والهدع  ع التمعاا  أئ  كعل     الع   لاأ نقد  اة؛ مقابا نقد 

ق وفي الذالا  يتكي العملايا  مكدر الكاتعكأتير؛ ميه مستقيلا 
   (2)ة بععاة ملاتياة الأدا لم

وو ه الإشتال اتمت في اشتراط  قد الإ ارة في  قد اليي  د؛ا ة أو ةمي اق بمعنى  قييد 
 قد اليي   لإ ارةق وميرال  ة  الكعرةق أ  اقعل اليا   للامشترئ  "بعتر  ة  ال ا ؛ة بتةاً 

 ق و ع  اا انتش؛   ييقه في دتعك الإ ارة (3)ش؛ا ة أو  لاأ ش؛ط أ   ؤ ا؛ ا ر مداة تةا بتةا"
ا لا  -سعا  انتك   لتملاير أو لا -ودذا نظ؛نا د  ديذة بي  الع  بش؛ط استليار ا   إنها

 يفرا  ت اللاذعً لأ ا ميفعة الع  تخ؛ز مت اد المالر ةمت  قد اليي  بيرمت  اة؛ق لاا  ؛   دليه 
يية في الميفعةق  إ  انتك   لتملايرق  اات ال؛اية بيرمت مؤ اا أ لاأ مت اليرمت الحاة؛ً  تتع   

أ ا السلاعة تخ؛ز مت اليا   لاا  (4)وأدير  بةلر  يية وإاالا   لاأ ال؛ ً لأ ا أ ما ما يميا  بي  العيية
                                                 

 عااق نش؛ة  ع؛افياة داارة  ت اامعياة المك؛ااة للاتمعاا الإسلاميق ملارا مجلااة سؤالا  و  30الكاتعك في  (1)
  11التمعاا الإسلامي 

  215سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة  (2)
   سا  ) س   امد(ق  علايا  لاأ بحط "د ارة الع  لمت   كا" لي اه حمااق معا   س   امد  سا  (3)
السلاعة بيرمت معلاعن د  أ ا معلاعنق لا ش؛ا  ا مت اِيا اليا   نفسه بيرمت  الق وبأاا مت بي  العيية   ع بي   (4)

اليرمت الأولق أو ش؛ا  ا بح ؛ة ةاليكا مت أ ي:ق لا بيعكا ل اليكا بيرمت أتير؛ ميه د  أ اق لا اييعكا 
اق أو بأاا مت اليرمت الةئ اشتر  به ال -المشترئ الأخير -ةاليكا    لاي  )محمد(ق  الاليا عكا الأول نقد 

  5/65ميأ االايا 
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  ععا دليهً  كي لذعق و ي شييكة أا  ا بيي  الع ا  أو بي  الاستذلال 
 

صكوك إجارة العين لمن باعها إجارة غير منتهية شبهة العينة في المنفعة في  :المطلب الأوّل

 :بالتمليك

د ا دىىىتعك الإ ىىىارة  لعدىىىف السىىىابا  يىىىارة  ىىىت ميظعمىىىة  قدااىىىة متراب ىىىةق  تىىىألاف مىىىت  قىىىعا 
وو ىىعا متتابعىىة  لاىىأ و ىىه لا اقيىىا التي  ىىةق دىىيذ  لترقيىىا  ىىدع سىىعالاي محىىدااً و ىىع  كىىعل   ىى  

ق سىعا  تانى  دىىيذة الإ ىارة الميتكيىة  لتملايىىر العى   لاىأ نقىىد  اةى؛ مقابىا نقىىد أتيرى؛ ميىه مسىىت قيلا 
أو لا  وفي الكىىيذة اليرانيىىىة )أئ التشىىذيلاياة( سىىىيظك؛ و ىىه الإشىىىتال الفقكىىي تمىىىا اىى؛ا  بعىىىت اليىىىا ير  

 المعاد؛ات في أ ا المعاملاة  ت مات  يية في الميفعة  
ة الميفعىىةق أماىىا  قىىد وبيىىا  ذلىىر  أ ا  قىىد الييىى  ات ىىمات أمىى؛ات  نقىىا ملاتياىىة ال؛ايىىةق ونقىىا ملاتياىى

الإ ارة  يت مات نقا ملاتياة الميفعة و د اق  إذا اشترط د ارة الع  بعىد بيعكىاً  كىةا اعىني أ ا ميفعىة 
العىىى  خ؛ ىىى  مىىىت اىىىد المالىىىر ةىىىمت  قىىىد الييىىى  بىىىيرمت  اةىىى؛ق لاا ر عىىى  الميفعىىىة نفسىىىكا دليىىىه بىىىيرمت 

لر لع  ّ سلاعت  بىيرمت  اةى؛ق لاا مؤ اا أ لاأ مت اليرمت الحاة؛ً  تتع   يية في الميفعةق ونظير ذ
ق اىال (1)اشتر  د دالا بيرمت مؤ ااً  كي  يية ثيا ياة في  ة  السلاعةق و ي مت دعر العيية المميع ىة

اً لأ ا  ا ولا بىدايار نقىد  الإمان مالر  "د  بعِ   يىدات بعشى؛ة د  شىك؛ً  ىلا  يتى  أ ىدلا بتسىعة نقىد 
  (2)بي  ال؛ا   دلير اعدا لذع ا"

معا ا االايا"  أ ا مت  ّ ثعب  ميرلا  بعش؛ة د  شك؛ق لاا اشتر  أ ىدلا بىيرمت مؤ اىا وفي "
ً  إ ا ذلر لا رعزق سعا  اشترا  بميرىا الىيرمت الأوال  لأبعد مت الأ ا الأوالق تأ  اشتراه لشك؛ات ميرلا 

اا ميىىه أو بأتيرىى؛ً لأ ا أ ىىد ثعبيىىه اىىد ر ىى  دليىىهق ودىىار تأناىىه ا ىى  ثىىع   للامشىىترئ  لاىىأ أ  اسىىلاافه أو أاىى
بعد شك؛  ش؛ة  ا؛اا ا دليه بعد شك؛اتق وذلر سلاف ر؛ا نفع اق ودذا اشترا  بأتير؛  ىةلر واةىأق ود  

اق  العشىىى؛ة الىىىج اشىىىترا  بأاىىىاا  فيىىىه الييىىى  والسىىىلافً لأناىىىه دذا اشىىىترا  بخمسىىىة مىىىيرلا  د  أبعىىىد مىىىت الأ ىىى
  (3)يأخة ا في الأ ا بع كا ثمت ليرعاق وبع كا سلاف ا؛اا  بعد شك؛

و  ييىىا ذلىىر في مسىىألتيا  أ ا الميفعىىة وال؛ايىىة بيعتىىا بىىيرمت نقىىدئق لاا اسىىتراا اليىىا   الميفعىىة بىىيرمت 

                                                 
  215سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة  (1)
  6/284المعاق )محمد(ق التاز والإتلايا  (2)
  4/399الح اا )محمد(  (3)
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في    و ىىةا المعىىنى " ادىىا(1)أ لاىىأق و ىىع الأ ىى؛ة المؤ الاىىةً  تتىىع   يع ىىة لمىىا  يكىىا مىىت السىىلاف والىى يااة
بي  الع  بش؛ط استليار اً لأ ا الميفعة وال؛اية متذىاا؛ا ق  تمىا  ترقاىا العييىة في بيى  العى  وشى؛ا كاق 

ا  ترقاا في بي  الميفعة وش؛ا كا"   (2) إنها
و لايىىه   ىىإ ا د ىىارة العىى  لمىىت   كىىا بأ ىى؛ة أ لاىىأ مىىت ثمىىت الشىى؛ا  مظياىىة للاعييىىة في الميفعىىة إىى  

لأ ى؛ة   ىماي  ايمىة ال؛ايىةً ولىةلر لا اكىما في  ىة  الحالىةق  ىا  ؛ ى  العى  ستار سلااىر ال؛ايىةً لأ ا ا
ليا عكىىىا الأوال أو لا؟ لأ ا المشىىىترئ اىىىد  كىىىا  لاىىىأ رأا مالىىىىه وزيااةق  ىىىلا ا ىىى؛ا  أ  اىىى؛اا العىىى  مىىىىت 
خىىلال  يىىة أو  يىىازل او  مقابىىاً ولهىىةا و ىىدنا مىىت الفقكىىا  مىىت ميىى  اشىىتراط الإ ىىارة في الييىى ق مىىت 

يع     سملا  ت اليي  والإ ارةق اال  " ا   في بير ذلىر الشىي ق ولا رىعز في ذلىر ذلر أ ا سر
  (3)الشي  بعييه"

وا؛  بعت اليا ير  أ ا و ه المي  في  ة  المعاملاة تع  الأ ى؛ة أ لاىأ مىت الىيرمت اليقىدئً لأناىه 
دً بىير أ ا اليقىد لع  ؛ةيا أ ا الأ ؛ة  اة؛ةق لتان   كىيلاة الكىفقت  مياالىة ال؛ايىة ونقىد مقابىا نقى

أتىىبر مىىت اليقىىد المفىى؛ا و ىىع الىىيرمتق و ىىة  الكىىعرة إتمكىىا اا ىىدة  -و ىىع الأ ىى؛ة -الم ىىمعن د  ال؛ايىىة 
"مىىدا  يىىعة"ق ومعلاىىعن  ىىدن  ىىعاز المعىىاملات الىىج اتىىع   يكىىا اليقىىد المفىى؛ا أاىىاا مىىت اليقىىد الم ىىمعن د  

 مياالىىة ملاتياىىة العىى  مىى  الأ ىى؛ة السىىلاعةق و ىىع  ىى  الحادىىا في  ىىة  المسىىألةً لأ ا  كىىيلاة الكىىفقت 
مقابا اليرمتق  إذا تان  الأ ؛ة أ لاأ مت اليرمت اليقدئً لم  تت  ا  ةق و ىةا دذا ا ترةىيا أ ا الأ ى؛ة 

ا أو   لمي   ييلة لع عا السلاف وزيااة   (4) اة؛ةق  إذا تان  مؤ الاةً  لا راا أنها
ياىىىةق والشىىىا عياةق والحيابلاىىىةق والإمىىىان   خلا  ىىىا لمىىىا ذ ىىىا دليىىىه جمكىىىعر الفقكىىىا  مىىىت الحيفمناقشةةةة

سريع  مت المالتياةق وسامي سعالامق ور يا اعن  مت المعادى؛اتق مىت ميى  اشىتراط الإ ىارة في الييى ً 
 ىىإ ا ن اىىه حمىىااق و يىىد الله العمىىار وبيرلىىاق ذ يىىعا د  أ ا تأ ىىير العىى  لمىىت   كىىا د ىىارة  شىىذيلاياة بيىىا  

 ير ا  لش؛ط المقار  لييعكىا بيىا   لاىأ الى؛ا أ مىت أاىعال الفقكىا ق  لاأ المعاةأة المتقدامةً  ع  تم تأ
وأناىىه  ىىا   في اليظىى؛ الفقكىىي  يىىد المالتياىىةق وشىىيخ الإسىىلان ابىىت  يمياىىة مىىت الحيابلاىىةق واىىد وا قكىىم  لاىىأ 
 ةا التر يأ تاا مت   س   امد  سىا ق والكىداا ال ى؛ا؛ق و ييىا  اسىم اليشىميً لتالاىة الىج 

                                                 
  216سعالام )سامي(ق الم؛   السابا  (1)
  218الم؛   السابا  (2)
  8/496ابت رشد اادق الييا  والتركيا  (3)
  219)سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة سعالام  (4)
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ق ولتدىىا الشىى؛ ي الىةئ أمخىىة مىىت مجمىىعّ أالاىىة (1)في معةىىعّ د ىىارة العى  لمىىت   كىىاذت؛ ىا اليا يرىىا  
الشىى؛اعةق و ىىع أ ا الأدىىا في العقىىعا والشىى؛وط الكىىراةق والىىي لا  اسىىتيريا   ىىار   لاىىأ خىىلاع الأدىىا 

  (2) تاز د  الياق ولا اليا يمي  مت دراة المسألة المع؛وةة
 

حمىىااً بأ ا المالتياىىة وشىىيخ الإسىىلان ابىىت  يمياىىةق   وا ىىتر  ر يىىا اىىعن  المكىى؛ئ  لاىىأ اىىعل ن اىىه
تىىانعا اىىد أ ىىازوا د ىىارة العىى  لمىىت   كىىا بقعلىىه  "و ىىةا بىىير دىىريأً لأ ا الىىةئ أ ىىاز  المالتياىىة وابىىت 
 يمياىىة  ىىع  بعتىىر اارئ  ىىة  بتىىةا  لاىىأ أ   ييعىىني اابتىىر  ىىة  بتىىةاً  ككيىىا سىىلاعتا  عتلافتىىا ق وفي 

  (3)مسألتيا سلاعة وا دة"
أا  ىىا  لاىىأ الكىىداا ال ىى؛ا؛ في نق تىى ق الأو   بيىىا   لاىىأ اا ىىدة  الأدىىا في العقىىعا  وا ىىتر 

ىىىا اىىىد اتىىىألاف مىىىت  يىىىة لا ميفىىى؛اةق بقعلىىىه  " لاىىىأ أ ا العقىىىد الم؛تا الإ  ىىىةق ولىىىع تانىىى   ىىىة  العقىىىعا م؛تا
 قداتق تاا ميكما  ا   بمف؛ا ق ولا اتع  م  ذلر  ةا العقىد الم؛تاىا ميكمىا  ىا   اق تييى  وسىلاف"ق 
واليرانيىىة  تىىىع  ال ىى؛ا؛ اىىىد نااىىت نفسىىىهً  يىىط ذتىىى؛ في تتابىىه "الذىىى؛ر" "أ ا مسىىلار الفقىىىه الإسىىىلامي 

ً  تىىىا  الأدىىىا  يىىىد  (4) قاىىىا اسىىىتق؛ار المعىىىاملاتق بتق؛اىىى؛  ميىىىدأ ميىىى   عىىىداا الكىىىفقة و علاىىىه الأدىىىا"
  (5)واتلة مي   عداا الكفقة

ً بىىىا نكعدىىىكم  تعلااىىىا ونكىىىعص مالىىىر وأدىىىرابه لىىىي   يكىىىا ا تمىىىاّ د ىىىارة العىىى  لمىىىت   كىىىا
  تماّ د ارة العما م  اليي ق ولي  د ىارة العى ق تمىا لىع اشىتر  ثىع   وشى؛ط  لاىأ اليىا    ياتتىهق 

   (6)أو اشتر    اة وش؛ط  لاأ اليا   ديابتكا
                                                 

ه ق 24/10/1424-23وذلىىر بمياسىىية الملاتقىىأ الفقكىىي ال؛ابىى  لشىى؛تة ال؛ا رىىيق الميعقىىد في مدايىىة الىى؛يا   (1)
  انظى؛  اليشىمي ) ييىا  اسىم(ق  عقيىا  لاىأ اليريرى  المعىدات في معةىعّ ن18/12/2003-17المعا ا لى

 دتتعر  ييا  اسم اليشمي "د ارة الع  لمت   كا"ق المعا  ال؛سمي للا
"ق المعاىى  ال؛سمىىي للاىىدتتعر  سىى   امىىد  د ىىارة العىى  لمىىت   كىىا سىىا  ) سىى   امىىد(ق  علايىىا  لاىىأ بحىىط " (2)

   سا 
ق 19د ارة الع  لمت   كاق  ا تختلاف  ت بي  الع ا ق مجلااة  امعة الملار  يد الع ا ق الااتكاا الإسلاميق ن (3)

  100  2 دا
  119اا(ق الذ؛ر وأث؛  في العقعا في الفقه الإسلامي ال ؛ا؛ )الكد (4)
  100المك؛ئ )ر يا اعن (ق الم؛   السابا  (5)
  وورا  يىىه  اىىال ابىىت القاسىىم  "وتىىاا مىىا تىىا  اعىى؛ع و كىىه 238-4/237ابىىت رشىىد ااىىدق الييىىا  والتركىىيا  (6)

ة  لهق والقمىيي  لاىأ أ  بعدما يخ؛زً  لا بأا أ  اشتراهق واشترط  ملاه ميرا أ  اشترئ اليعا  لاأ أ    = م
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ا ذتى؛و  في سىياق  ىداط  والةات ذت؛وا مت المالتياة  دن  عاز ا تماّ د ارة الع  وبيعكاق د ا
واىىد أ يىىا بعىىيرئق اىىال   يبسىىه  عثىىاق  لمىىاا أ ىىأ  لاىىيا اليىى:ا »الميفعىىةق اىىال   في اسىىتيريا   ىىاب؛

ق  قىىال  بعييىىىهق  تيىى  بعىىد ذلىىر أ ىىي  خ امىىه لأسمىى   دايرىىهق  مىىا أاىىدر  لايىىهق  لارقىىني اليىى:ا 
 يعته ميه بخم  أواقق اال  الاى    لاىأ أ ا ر  كى؛  د  المدايىةق اىال  ولىر  كى؛  د  المدايىةق اىال  

   (1)«المداية أ يته بهق   اا  واياةق لاا و يه ر  لاماا ادم 
وثماىىة  ىى؛ق بىى  اشىىتراط الإ ىىارة في الييىى ق والييىى  مىى  اسىىتيريا  الميفعىىةق تمىىا لىىع  ّ شىىبي اار اق 
واسىىتيرنى سىىتيا ا شىىك؛ا أو سىىيةق مىى  أ ا ثمىىت الىىدار مىى  الاسىىتيريا  أاىىاا مىىت ثميكىىا اونىىهق والفىى؛ق بييكمىىا 

لأ ا في دىعرة الييى  مى  اسىتيريا  الميفعىة لا  يتقىا  يكىا ملاتياىة الميفعىة مىت  أ ؛ة الشك؛ أو السىيةً وذلىر
اليىىا   د  المشىىىترئ لاا  عىىعا دليىىىهً بىىا  ىىىي  ايىىىة في ملاتىىه ابتىىىدا  للامىىداة المتافىىىا  لايكىىاً  انتفىىىا  خىىى؛وز 

  (2)الميفعة و عا ا ايفي شيكة العيية أدلا  
ات ىمات العييىةً بىا  يىاك  ىالات  يتفىي  والحادا  أناه لي  تاا بي  ود ارة  لاىأ  ى  وا ىدة

ميكىىاق مىىت ذلىىر دذا انتفىىأ السىىلاف مىىت الكىىفقت ق بحيىىط إكىىا مقادىىة بىى  ثمىىت العىى  والأ ىى؛ةق أو 
انتفىىأ خىىى؛وز الميفعىىة و عا ىىىاق تمىىا في الييىىى  مىى  اسىىىتيريا  الميفعىىةق أو تىىىا  ثمىىت العىىى  مىىت بىىىير  ىىىي  

يقىعا وأ اى؛ بيىترول أو امىأ ونحىع ذلىر  أو اشىترط الأ ؛ةً بحيىط لا رى؛ئ بييكمىا الى؛ ق تمىا لىع  ّ ب
العمىىا في العىى  ايىىا انعقىىاا الإ ىىارةق تمىىا لىىع اشىىتر  مسىىتيرم؛ أرة ىىا  لاىىأ أ  اسىىتبدن اليىىا   الىىيرمت 
اليقىىدئ في بيا كىىاً لتىىي اسىىتأ ؛ ا اليىىا   بعىىدا ذلىىر بأ ىى؛ة مؤ الاىىةق  فىىي  ىىة  الحالىىة ورات الإ ىىارة 

ً  لا  تع  مىت  ىي  الىج خ؛ ى  مىت اىد اليىا  ق   لاأ ميفعة عتلافة  ت ميفعة الع  الج  بيع  أوالا 
تمىىىىىا أ ا الىىىىىيرمت اليقىىىىىدئ امسىىىىىتبدن في العمىىىىىاق  ىىىىىلا  ع ىىىىىد شىىىىىيكة السىىىىىلاف بىىىىى  ثمىىىىىت العىىىىى  والأ ىىىىى؛ة 

 ً ومت العاةأ أ ا  ة  الكعر لا  ي يا  لاأ واا  مسألتيا (3)المؤ الاة

                                                 

اط لهق والظكارة للاقلايسعة  لاأ أ  امعما لهق أو القمأ  لاأ أ  ام رت لهق  لا بأا بةلر تلااهً لأ ا ذلر   = يخم
  تلااه اد  م؛ع و كهق وتةلر اال مالر"

  اليبىارئق 3/1223  715مسلامق الكىريأق تتىاا المسىاااةق  ا بيى  اليعىير واسىتيريا  رتعبىهق  ىداط راىم (1)
  4/51  2967كريأق تتاا ااكاا والسيرق  ا استلةا  ال؛ ا الإمانق  داط رامال

  217سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة  (2)
  220-219الم؛   السابا  (3)
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عين لمن باعها إجارة منتهية شبهة العينة في المنفعة في صكوك إجارة ال :المطلب الثاني

 :بالتمليك

 ىىيكت في معظىىم دىىعر دىىتعك الإ ىىارة الميتكيىىة  لتملايىىر شىىيكة العييىىةق وبيىىا  ذلىىر أ ا  ىىة  
يىىة مىىت  قىىعا والت امىىات متتابعىىة ومتراب ىىةً  ىىدع د  بىى؛  سىىعالاي محىىداا اىىتلاباي  الكىىيذة معاملاىىة م؛تا

ىىىاق لاا في أ ا ةالىىىا التمعاىىىا )مكىىىدر الكاىىىتعك( اييىىى   يي ىىىا د   الممىىىعال )حملاىىىة الكاىىىتعك( بىىىيرمت معيا
اسىىىتعيد ا ب ؛اىىىا الإ ىىىارة الميتكيىىىة  لتملايىىىر بىىىيرمت أ لاىىىأ مىىىت الىىىيرمت الأوال ممىىىييام  لاىىىأ أاسىىىاطق مىىى  
و ىىعا  عاةىىؤ مسىىيا بىىى  الأةىى؛اع  لاىىأ ذلىىىرق و ىىة  الكىىعر المسىىتردثة مىىىت العييىىة  مسىىماأ " تىىى  

قىىى؛   ىىىع المشىىىترئً في  ىىى  أ ا اليىىىا    ىىىع ً لأ ا اليىىىا    ىىىع المقىىىتر  في  ىىىة  الحىىىالق (1)العييىىىة"
م
والم

قتر  في دعرة بي  العيية المع؛و ة في تتا الفقه 
م
ق؛ ق والمشترئ  لأ ا  ع الم

م
 الم

و لايه   قد ذ ا أبلاا المعاد؛ات د   دن  عاز  ة  المعاملاىةق ومىيكم الكىداا ال ى؛ا؛ ون اىه 
  (2)  دذا تان  الإ ارة  شذيلاياةحماااق اللاةا  أ ازا في السابا اشتراط الإ ارة في اليي

لتت في دعرة الحال ب ا ن اىه حماىاا أ ا  يىاك معاةىأة بى  ةى؛    لاىأ بيى  أ ىدلا ل خى؛  يي ىا 
اابلاة للانتفاّ بها بيرمت معيااق لاا تأ ير المشترئ  لار الع  مت   عكىا د ىارة ميتكيىة  لتملايىر بيىدل 

يرمت المعياا الةائ   كىا بىهق واى؛  أ ا  ىة  الحالىة سيراىا محداا مؤ ااق أو مقساط  لاأ  عن أتير؛ مت ال
ا فاا ا  لاىأ دةىمار اكىدلا التعامىا بحيلاىة الى؛   امى  بى   قىدات مشى؛و    يىد الانفى؛ااق محظىعرات 
ً لإ  ىىىا كما  يىىىد الا تمىىىاّ د  دىىىعرة مسىىىتردثة مىىىت العييىىىةً  يىىىط د ا اليىىىا   اكىىىد   يىىىد الا تمىىىاّ

يىىةق المعسىىعمة  بهىىة  الكىىفقة اسىىتعااة ملاتياىىة العىى  الىىج   كىىا مىىت مشىىتراكا بةراعىىة الكىىيذة العقدااىىة الم؛تا
 لإ ارة الميتكية  لتملاير بيرمت مؤ اا أتير؛ مت اليرمت المعياا الةائ   كا لىه بىهق وا فىا مى  المشىترئ 

ا  يلاة د  الق؛  ال؛بعئ   (3)مسيق ا  لاأ ذلرً  تان  محظعرة لأنها
 سىى   امىىد  ساىىا ق الىىةائ اىى؛  "أ ا  ىىة  الكىىيذة  كىىأا  وخىىالفكم في ذلىىر آخىى؛و ق مىىيكم 

دذا ما رمو ي  ش؛وط العقعا والع عا الىج  تتىعا  ميكىا  ىة  الميظعمىة بحىااق وأ   تر اىا  لاىأ تىاا  قىد 

                                                 
  215" ت  العيية" مقتيسة مت بحط "ميتيات دتعك الإ ارة"ق لسامي سعالام  (1)
ق وحماىىىىىاا )ن اىىىىىه(ق "دىىىىىتعك 12لإ ىىىىىارة في  قىىىىىد الييىىىىى " ال ىىىىى؛ا؛ )دىىىىىداا(ق  عقييىىىىىه  لاىىىىىأ بحىىىىىط "اشىىىىىتراط ا (2)

  23الإ ارة" 
  معاى  الىدتتعر  سى  4-3 سا  ) س   امد(ق  علايا  لاأ بحط "د ارة الع  لمىت   كىا"ق لي اىه حماىاا  (3)

  امد  سا  
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مىىىت  قىىىعا  ىىىة  الميظعمىىىة آ ر  وأ تامىىىه الشىىى؛ ياة الىىىج ر ايكىىىا الشىىى؛ّ  لايىىىهق  ىىىإذا خمعلفىىى  الشىىى؛وط أو 
ذلىىىر العقىىىدً و لتىىىار  قىىىدت الميظعمىىىة  ؛اب كىىىاق وأدىىىير   ىىىا  ة  ىىىت الآ ر في  قىىىد ميكىىىاً ب ىىىا 

  تمىىا وا ىىا  يىىد الله العمىىار  لاىىأ دىىيذة اشىىتراط (1)إقيىىا  ىىد كا في العملاياىىة التمعالاياىىة المقكىىعاة ميكىىا"
د ارة الع  لمت   كا د ارة ميتكية  لتملاير دذا تان  الإ ارة  قيقياىةق وتىا  ال ىما   لاىأ المىؤ ا؛ق 

  (2)د بها الترياا  لاأ التمعاا ال؛بعئق ونفأ أ  اتع   ةا العقد مت بي  العييةولم اقك
 واستدلا القا لاع  بيفي العيية في  ةا العقد بما الاي 

د ا العييىىىة ا ؛امىىىة لا  ترقاىىىا دلاا بشىىى؛وطق ميكىىىا  ألاا اتذىىىيرا المييىىى   ذىىىيرا ا اتىىىع  نقىىىي الىىىيرمت مىىىت 
كىىا العقىىد اليرىىا   ىىت الأوال مىىداة ةعالاىىةق و ىىي تفيلاىىة بحعالىىة أ لاىىهق والكىىعرة في  ىىة  المعاملاىىة افكىىا  ي

  لاا دناىىىه اىىىد بما الفكىىىا بىىى  الييعتىىى  الأو  واليرانيىىىة بعقىىىد أ يىىى: ةعاىىىا (3)الأسىىىعاق و ذىىىيرا  ىىىال المييىىى 
  (4)الأمدً و لايه   إناه ايتفي ودف العيية  ت دتعك الإ ارة في  ة  المعاملاة بهةا الا تيار

 وأم يا  يه 
ىا لتعنهىا  يلاىة  لاىأ الى؛  وذراعىة دليىهق  ىإ  ايىا  بأ ا  ىة  الشى؛وط د ا ا لعيية لم إ؛ان لةا اق ود ا

 اد انتف ً  إ ا دتعك الإ ارة  يا ديذة  ا ؛ة تعنها ذراعة د  ال؛  

د ا مىىىا ذتىىى؛ مىىىت م ىىىي مىىىداة ةعالاىىىة بىىى  العقىىىدات أمىىى؛ بىىىير مىىىؤثا؛ق ولا ايفىىىي الحيلاىىىة ال؛بعااىىىة في 
 ا العىع  اليرىا  محىداا مسىيق اق والى يااة )الأ ى؛ة( محىدااة سىلاف اق مى   عكاىد وةىما   دتعك الإ ارةً لأ

مك دِر  ستم؛ار الإ ارةق لاا الش؛ا   لحالة الج  تع   لايكاق و ليرمت المعلاعن ا ىداا سىلاف اق 
تاما مت الم

تى؛ مىت و ىعا و لايه   إذا تا  ش؛ا  الع  بعد  ش؛ سيعات ميرلا  بسىع؛ السىعق الحقيقىيً لتىا  مىا ذم 
ق اقىىىىعل ر يىىىا اىىىىعن  المكىىى؛ئ في  ىىىةا السىىىىياق  "د ا تيرىىىير ا مىىىىت (5)مىىىداة تا يىىىة لحعالىىىىة الأسىىىعاق مقيىىىعلا  

الهيلات  ؛  أ ا العيية  يتفي ب عل المداة  سية إكا  يكا  عالة الأسىعاق ) ذىيرا الأسىعار(ق و ىةا أمى؛ 
                                                 

  12الم؛   السابا  (1)
عىى  لمىىت   كىىا(ق المعاىى  ال؛سمىىي اليشىىمي ) ييىىا  اسىىم(ق  عقيىىا  لاىىأ اليريرىى  المعىىدات في معةىىعّ )د ىىارة ال (2)

 لعييا  اسم اليشمي 
واد  اا  المعااير الش؛ ياة  الة مشابهة لتيياا العييةق بأ  س ي ب  العقدات مداة  تذيرا  يكا الع  المؤ ا؛ة  (3)

دليه د ىارة (  "دذا تان  الع  المؤ ا؛ة ممشتراة مت المستأ ؛ ايا د ار ا 9أو ايمتكاق ورا في المعيار الش؛ ي )
ميتكية  لتملايرق  لا بدا لتيياا  قد العييىة مىت م ىي مىداة  تذىيرا  يكىا العى  المىؤ ا؛ة أو ايمتكىا مىا بى   قىد 

 الإ ارة ومع د بيعكا د  المستأ ؛" 
  152العم؛ا  ) يد الله بت محمد(ق "دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير"  (4)
  153-152د الله بت محمد(ق "دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير" العم؛ا  ) ي (5)
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  (1)كا في لحظة" سير اله مق  مت أات أ   السية؟ تما أ ا  عالة الأسعاق اد إ

ولىىىةلر اشىىىترط  ييىىىا  اسىىىم اليشىىىمي اىىىعاز  ىىىة  الكىىىيذة أ  اتىىىع  شىىى؛ا  المسىىىتأ ؛ للاعىىى  
بسىىع؛ السىىعق  سىىا الا فىىاق في واتىىهق وأ  اتىىع  بعقىىد مسىىتقااق وألا امقكىىد بهىىة  المعاملاىىة الترياىىا 

يا الإ ىىارة ق زيااة  لاىىأ ةىىعابط ااىىعاز الىىني نىىيا  لايكىىا اىى؛ار المجمىى   يمىىا يخىى(2) لاىىأ التمعاىىا ال؛بىىعئ
  واىد مى؛ا بيىا سىابق ا أ ا الشىى؛ا   لقيمىة السىعاياة لأدىعل الكاىتعك بىير مترقاىىا في (3)الميتكيىة  لتملايىر

 معظم   ييقات الكاتعك  معم اق ودتعك الإ ارة  لاأ و ه الخكعص 
د ا ملاتياة الأدعل  اات د  اليا   الأوال  ت ة؛اىا الهيىة أو الييى  بىيرمت رمى ئ أاىاا بتيرىير مىت 

 اليرمت الأوالً و ي بهةا تختلاف  ت العيية 
 وأم يا  يه 

ق  العا ىىا (4)بأناىه لا اكىىأا القىعلً لأ ا العىىبرة في العقىىعا  لمقادىد والمعىىا  لا  لألفىاظ والميىىا 
 يا اليظ؛ د  العملاياة   تيار  ع ؛ ا لا   تيار دعر اق و ع ؛ المسألة أ ا اليىا   اىيت مىالا  في بيعىه 

 يىد   قيقىىةق لاا ا ىى  لا ق ىا في شىىتا أاسىىاط أتيرى؛  اىىا اىىيت د  الشىبي ذا ىىه بيىىا   لأدىعل بقيىى 
 لاىىىأ ا فىىىاق سىىىاباق و ىىىع معىىىنى العييىىىة الىىىج ايقىىىأ  يىىىه المييىىى   قيقىىىة  يىىىد اليىىىا  ق مىىى  الالتىىى ان  لىىى؛بأ 
للاشىىبي المشىىترئ مقابىىا الميلاىىغ الىىةئ ا عىىهق  المسىىتأ ؛ في  مىىعن  ىىالات الإ ىىارة الميتكيىىة  لتملايىىر 

  أ ىىى؛ة أ لاىىىأ مىىىت الأ ىىى؛ة السىىىعاياة للاميفعىىىة المسىىىتأ ؛ة  أئ أ ا المىىىد عّ لىىىي  أ ىىى؛ة  رسىىىاً بىىىا اىىىد 
 كاىىة مىىت الىىيرمت أا  ىىاق واىىدلا  ىىةا  لاىىأ اكىىد شىى؛ا  العىى  لا شىى؛ا  الميفعىىة  أئ أ ا الإرىىار اللا ىىا 

؛ا  لش؛ا  الع   ع مت  يط الم مع   قد بي ق لا  قد د ارة  قيقيق واد  قدامه  لتعاةىؤ  قىد شى
  (5)مت الشبي نفسه بيرمت أاااً  ترقاا بةلر العيية ا ؛امة

                                                 
  100د ارة الع  لمت   كا  ا تختلاف  ت بي  الع ا   (1)
  عقيا  لاأ اليرير  المعدات في معةعّ "د ارة الع  لمت   كا"ق المعا  ال؛سمي لعييا  اسم اليشمي  (2)
(ق بشىىأ  معةىىعّ الإرىىار الميتكىىي  لتملايىىر ودىىتعك التىىأ يرق 4/12) 110مي راىىم اىى؛ار مجمىى  الفقىىه الإسىىلا (3)

  عاز الإ ارة الميتكية  لتملايرق و داا لةلر ش؛وة ا مجملاكا ما يأتي 
أ  اتع   قد الإ ارة  قيقي اق بحيط  م ياىا  لايىه أ تىان الإ ىارة مىت تىع  ةىما  العى  المىؤ ؛ة ونفقىات الكىيانة 

 المؤ ؛ ةيلاة  ترة الإ ارة  بير التشذيلاياة  لاأ
استقلال  قد الهية أو العقد الىةئ سلااىر بىه العى  المىؤ ؛ة بعىد انتكىا  الإ ىارة  ىت  قىد الإ ىارةً بحيىط اتىع  تىاا 

عا العقدا  في  قد وا د ق لا أ  رم ا مستقلا    ميكما  قد 
  1/207ابت  يمق الأشيا  واليظا ؛  (4)
  320-319 يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  بها ااار ي )معيد  لاي(ق وأبع زاد) (5)
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د ا العقىىىعا الفاسىىىدة دذا أمتىىىت  كىىىريركا  لاىىىأ و ىىىه آخىىى؛  كىىىع الأو ق ومىىىا ذتىىى؛ مىىىت تىىىع  
دتعك الإ ىارة مىت اييىا العييىة لىه و ا تىهً ولتىت يمتىت  كىريأ العقىد ونفىي العييىة  اخىال ةى؛ع 

ط مىىار )بيىىر(ق لاا  يىىدما  كىىيأ في ملاتىىه وةىىمانهق اقىىعن  لىىطق وميرالىىه  أ  اتىىع  بيىى  العىى  لعسىىي
بتكىىتيتكا وبيعكىىا للامسىىتيرم؛ات )حملاىىة الكاىىتعك(ق لاا اقعمىىع   ىىم   ار ىىا  لاىىأ اليىىا   تأ ىىير ا ميتكي ىىا 

  (1) لتملاير
 وأم يا  يه 

ل ةى؛ع بأ ا العيية ما  ؛ام  دلاا لما  ىؤول دليىه مىت الى؛  ا ى؛انق  ىلا ايقلاىا الحى؛ان  ىلالا   اخىا
و ىىىي  أ   -او ىىىي أاىىىيأ دىىىعر ا وأشىىىد ا إ؛يم ىىى - خامسىىىة دىىىعرة وللاعييىىىة لىىىطق اقىىىعل ابىىىت القىىىيم  "

لا اييعىىه للامىى؛بي  ق لاىىأ الىى؛ ق لا اعمىىدا  د  ال؛ ىىا  يىىد  متىىاّ  يشىىتراه ميىىه ا تىىاز  اتعاةىىآ المترابيىى ِ 
لا اعيىد المتىاّ د  ربىه  قيىهو ىع مىا ا فقيىا  لا قلا اييعىه ديا  المى؛بي بىيرمت مؤ ىا قبيرمت  ال واقي ىه ميىه

  أ  اليرلاثيةً لأنها ب  ثلاثةق ودذا تان  السلاعة بييكمىا خادىة  كىي اليريا يىةسما اق و ة   م واع يه شيل  
ن الله مىىىت الىىى؛ ق و ىىىع تمرلاىىىا  ا  مىىىا  أنىىىه  لاىىىا لهمىىىا مىىىا  ىىى؛ا وفي اليرلاثيىىىة  اىىىد أاخىىىلا بييكمىىىا محلاىىىلا  

بىىا اعلاىىم خا يىىة  ًلا تخفىىأ  لايىىه خا يىىة - عىىا  –ق والله كىىةا محلاىىا الىى؛ ق وذلىىر محلاىىا الفىى؛وز قاليتىىاح
  (2)"الأ   وما تخفي الكدور

 

 :شبهة بيع الوفاء في صكوك إجارة العين لمن باعها إجارة منتهية بالتمليك: المطلب الثالث

مىىت الانتقىىااات الىىج  ميرىىار  ىىعل دىىتعك د ىىارة العىى  لمىىت   كىىاق القىىعل بأ ا  يكىىا شىىيك ا بييىى  
بيىىىى  الاسىىىىتذلال الىىىىةئ نىىىىيا جمكىىىىعر العلامىىىىا   لاىىىىأ إ؛يمىىىىهق ودىىىىدر  يىىىىه اىىىى؛ار مجمىىىى  الفقىىىىه  الع ىىىىا ق أو

(ق ونكاىىه  د ا مجلاىى  مجمىى  الفقىىه الإسىىلامي الىىدور الميعقىىد في اورة 7/4) 66الإسىىلامي الىىدور راىىم 
-9هق المعا ىىا لىىىى 1412ذئ القعىىدة  12-7مىىؤس؛  السىىاب  بجىىداة في المملاتىىة الع؛بياىىىة السىىععاااةق مىىت 

نق وبعىىىد اةلا ىىىه  لاىىىأ اليرىىىعر الىىىعاراة د  المجمىىى  بخكىىىعص معةىىىعّ بيىىى  1992آيار )مىىىااع(  14
الع ىىىا ق وبعىىىد اسىىىتما ه د  الميااشىىىات الىىىج اارت  ىىىعل بيىىى  الع ىىىا ق و قيقتىىىه  "بيىىى  المىىىال بشىىى؛ط أ ا 

 اليا   م  راا اليرمت ا؛اا المشترئ دليه الميي "ً ا؛ار ما الاي 
)ا؛   ؛ا نفع ا(ق  كىع إااىا  لاىأ الى؛ ق وبعىدن دىرته اىال جمكىعر أوالا   د ا  قيقة  ةا اليي  

                                                 
  153العم؛ا  ) يد الله بت محمد(ق "دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير"  (1)
  9/250آ ائق  ع  المعيعا ش؛ح سيت أبي ااوا  (2)
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 العلاما  
  (1) ني ا  د ا  ةا العقد بير  ا   ش؛  ا

وبي  الع ا  تما  قدانق أ  ايي  ا تاز د  اليقد  قار ا لهق  لاىأ أناىه مى  راا الىيرمت اسىتراا العقىار 
ىىىيا بيىىى  الع ىىىا ً لأ ا المشىىىترئ ق  كىىىع بيىىى  بشىىى؛ط الفسىىىخ أو الإاالىىىة  يىىىد راا ا(2)المييىىى  لىىىيرمتق وبىىىةلر سمم

الا مه الع ا   لش؛طق و ىع  يىارة  ىت  يلاىة ربعااىة  تميراىا في  "أ  اتعاةىأ اثيىا   لاىأ أ  اقى؛  أ ىدلا 
قىتر   يي ىا تعقىار د  المقى؛  ايتفى  بهىا أو بذلااتكىاق  لاىأ أناىه 

م
الآخى؛ ميلاذ ىا مىت المىالق  لاىأ أ  اىد   الم

ً ومىت  يىا  ىا ت  سىميته بييى  (3)لعى ً  ير ى  دليىه القى؛  وزيااة ميفعىة العقىار"م  ما راا المال راا ا
الاسىىىتذلالً لأ ا المشىىىترئ اسىىىتذاا العقىىىار المييىىى   أئ اسىىىتفيد مىىىت بلااتىىىه )راعىىىه(ق ب ؛اىىىا تأ ىىىير   لاىىىأ 

  (4)اليا   أو بير ً  يستفيد الممعال مت الأ ؛ة لقا  سعالاه
ة  لتملايىىرق لا تختلاىىف تيرىىير ا  ىىت بيىى  الع ىىا  أو بيىى  ودىىتعك الإ ىىارة لمىىت   كىىا د ىىارة ميتكيىى

الاستذلالً ذلر أ ا مىت الكىعر الشىا عة لهىا أ   تىع   ىعاة ال؛ايىة أو ملاتياىة العى  د  اليىا    لقيمىة 
الاسمياة )ثمت اليي  اليقدئ( في نهااة أ ا الكاتعكق بيىا   لاىأ  عكاىد حملاىة الكاىتعك بيى  العى  المىؤ ا؛ة 

ىىدِرق  مك 
و تىىع  الأ ىى؛ة  ييلىىة بىىير مت ىىماية لقيمىىة ال؛ايىىةً  يىىط  كىىا حملاىىة الكاىىتعك  لاىىأ  لاىىأ الم

 عا د اورااة سيراىا الأ ى؛ةق لاا في نهااىة المىداة  كىلاع   لاىأ رأا المىال مىت خىلال الييى   لقيمىة الاسمياىةق 
 سىا  تأ ا مكدر الكاتعك م  راا اليرمت للامشترئ )حملاة الكاتعك(ً  إ ا الأخىير اى؛اا  لايىه  قىار  

 الا فاق 
 اختلا  ا   ام تر   لاأ  ةا القعلق بأ ا ب  الكيذت  )بي  الع ا  ودتعك الإ ارة( المناقشة

أناه مت ا تما الياتعل  ت الع دق و دن دب؛ان الييى  بمعارةىة المسىتأ ؛ أو المىؤ ا؛ً  يتيى ا أ ا  ىعاة  (1
 عىىىعا مىىت خىىلال  قىىد الييىىى   الأ يىىا  المىىؤ ا؛ة د  المالىىر السىىابا ليسىىى   تمياىىةق و ىىي د   ىىاات

ىىدً وبهىةا اى ول الاشىىتيا  بأ ا د ىارة العى  لمىىت   كىا د ىارة ميتكيىىة  الىةائ لا بىدا ميىىه مى  و ىعا التعكا
 عكاىد  لى؛اا للامييى  في  -بعىد الشى؛ا   لاىه - لتملاير مت اييا بي  الع ىا ً لأ ا بيى  الع ىا  اىتما  يىه 

ةا الىى؛اا ملاىى نق ولا  تىىاز د   قىىد بيىى   داىىد بىى  أئا واىى  اعيىىد  يىىه اليىىا   الىىيرمت للامشىىترئق و ىى
                                                 

  3/9مجلااة المجم ق العدا الساب   (1)
ق والمك؛ئ )ر يا اعن (ق د ارة الع  لمت   كا  ا تختلاف 403-396و 118الأ تان العدلياةق المااة  مجلااة (2)

  97 ت بي  الع ا ؟ 
  153العم؛ا  ) يد الله بت محمد(ق الم؛   السابا  (3)
  99المك؛ئ )ر يا اعن (ق د ارة الع  لمت   كا  ا تختلاف  ت بي  الع ا ؟  (4)
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المالىىىر الحىىىار والسىىىاباً بىىىا ايريىىى  الحىىىاا للامالىىىر السىىىابا بميىىى؛اا راا الىىىيرمت )القىىى؛ (ق ولا يملاىىىر 
المشىىترئ  لع ىىىا  الييىىى  للاذىىىيرً في  ىىى  أ ا المىىىؤ ا؛ في التىىىأ ير الميتكىىىي  لتملايىىىر يملاىىىر الييىىى  للاذىىىيرق 

 لتملايىرق تمىا ايتقىا  ىاا أئا مسىتأ ؛ في  الىة بيى  المىؤ ا؛ الأدىا و يتقا الملاتياىة محمالاىة  لع ىد 
  (1)المؤ ا؛ د ارة  شذيلاياة

أ ا بيىى  الع ىىىا   قىىد بيىىى  نا ىى  اىىىد    يىىه الىىىيرمتق لاا  قىىد بيىىى  معلااىىا  لاىىىأ شىى؛ط  كىىىع اقىىعل  مىىى   (2
راات درَّ الىىىيرمت راات دليىىىر المييىىى ق أماىىىا مىىىا اقىىى  في دىىىتعك الإ ىىىارةً  كىىىع و ىىىد  لشىىىى؛ا  )أو 
اليي (ق ولي   قد بيى  معلااىا  لاىأ شى؛طق ورىدر  لىةت؛ أ ا ةا فىة مىت  قكىا  الحيفياىة مىت المىانع  
لييىى  الع ىىا  أخ؛ ىىعا مىىت دىىعر  المميع ىىة مىىا تىىا   لاىىأ سىىييا الع ىىدق مىىت ذلىىر مىىا ذتىى؛  دىىا ا 
"الير؛ ال؛ا ا"  ىت ااةىي خىا   يمىا اتعلااىا بييى  الع ىا ق اىال  "ود  ذتى؛ الييى  بىلا شى؛ط شى؛ةا ق 

  (2) ش؛ةا   لاأ و ه المعا دةً  از اليي  ول ن الع ا "لاا 

أ ا اليي  في الت ييقات الكريرة للاكاتعك اتع   لقيمة الحقيقياةق ولي  بىيرمت دىعرئ لا ا؛ةىأ  (3
 به اليا  ق دلاا دذا  عثاا مت استرااا  لتدا بعد وا  تما في بي  الع ا  

مك دِر في  ق (4
د الإرارق  ىي  لااىة مىؤ ا؛ بمسىتأ ؛ق اترماىا  يكىا أ ا العلااة ب  حملاة الكاتعك والم

مالىر العىى  المىىؤ ا؛ة )حملاىىة الكاىىتعك( الكىىيانة الأساسىىية الىىج مىىت اونهىىا  يق ىى  الميفعىىةق ولىىي  مىىت 
  (3)ذلر شي  في بي  الع ا 

 ااعاا 
 يمتت الإ ابة  ت اليقاط السابقة  يما الاي 

يىىة مىىت  قىىعا  أناىىه لا اسىىلاام بع ىىعا  ىىةا الفىى؛قً لأ ا المعاملاىىة (1  سىىا   ييقكىىا في العااىى  معاملاىىة م؛تا
 والت امات متراب ة لا مجال لتبلااف أئا مت الالت امات  يكا 

أناه ود  سلام بع عا  ةا الف؛قً  إ ا العىبرة  ليتىا ا الىج  ىؤاائ دليكىا  ىة  المعاملاىة الىج  تشىابه مى   (2
 بي  الع ا  

تملاير يملار اليي  للاذير"ق بىير مترقاىا في العااى ً لأناىه د ا القعل بأ ا "المؤ ا؛ في التأ ير الميتكي  ل (3
نق الىىىىةائ   ىىىى   يىىىىه 2004و ىىىىد في بعىىىىت الت ييقىىىىات ميرىىىىا ددىىىىدار دىىىىتعك اليرىىىى؛ات  ىىىىان 

                                                 
ق والعم؛ا  ) يد الله بت 6الستار أبع بداة في الملاتقأ الفقكي ال؛اب  لمك؛ع ال؛ا ري ايظ؛  عقيا  يد  (1)

  154محمد(ق دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير 
  6/8ابت  يم )زات الدات(ق الير؛ ال؛ا ا ش؛ح تي  الداا ا  (2)
  19  ييقا ا المعاد؛ة الق؛ئ )محمد  لاي(ق الكاتعك الإسلامياة )التعراا( و  (3)
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الحتعمىىة  ىى   ا مشىىا  ا مىىت أر  م ىىار اليرىى؛ات الىىدورق وبىىير  مىىت  ملاياىىات الييىى  لم؛ا ىىا  يعااىىة 
ق سىىيااااةق لا اتكىىعار أ   تيىىازل  يىىه الدولىىة  قيقىىة  ىى ت ملاتياتكىىا لهىىاً  اىىا رعىىا  قىىد الييىى  دىىعريا 

الهىىدع ميىىه الحكىىعل  لاىىأ التمعاىىا  رسىىاق تمىىا أ ا المتتتيىى  في الكاىىتعك ركلاىىع  في بعىىت 
م لا ا؛ومع   قيقة سلااتكا   (1)الأ يا  الع  المييعةق   لا   ت ايمتكاً دذ دنها

اىىىة مىىىؤ ا؛ بمسىىىتأ ؛ق مىىىت  يىىىط دىىىتعك الإ ىىىارة لا اترقاىىىا  يكىىىا  لا د ا الممارسىىىات الشىىىا عة في (4
إماا المؤ ا؛  يعات المع عاات المىؤ ا؛ة ةىعال  ىترة  قىد الإ ىارةق ت ىما  خ ى؛ الأدىا المىؤ ا؛ق 
وإماا نفقات الكيانة الأساسياةق ونفقات التأم  وال ؛ا ا والذ؛اماتق وتاا ما اترمالاىه المىلااك 

ماا  ملاي ا المستأ ؛ تاا ذلر    ت ة؛اا  قسيم الأ ؛ة د  ثلاثة أاسان  ااةً دذ د ا المؤ ا؛  م

 الأ ؛ة اليرابتة  ويميراا مجمع كا تلافة ش؛ا  الأدا المؤ ا؛ مت مالته المستأ ؛ 
ة  وسيراىىا ربىىأ المىىؤ ا؛  ىىعق تلافىىة شىى؛ا ه لتدىىا المىىؤ ا؛ مىىت مالتىىه المسىىتأ ؛ق و ىىي  الأ ى؛ة المتذىىيرا

  ملاي ا سع؛ الفا دة السا د في السعق  يد استرقاق الأ ؛ة 
م ىىىىىىا ة  وسيراىىىىىىا اليفقىىىىىىات ال ار ىىىىىىة تيفقىىىىىىات الكىىىىىىيانة الأساسىىىىىىياةق  يرمالاكىىىىىىا المىىىىىىؤ ا؛ 

الأ ىىىىىى؛ة الم
للامستأ ؛ مت خلال دةا ة  ة  اليفقات  لاأ الأ ؛ة للافترة الإرارااة التالية للافىترة الىج  تياىدت  يكىا 

  لار اليفقات 
ىىا المسىىتأ ؛ مىىا رىىا  لايىىه أ  ايفقىى ما ه  ىىع  لاىىأ ملاتىىهق  ىىلا والحادىىاق  ىىإ ا ال ىى؛ع المىىؤ ا؛  م

اترماىا بىةلر  يعىىات الملاىر  قيقىىةق و ىةا اؤتاىد تىىع  الإ ىارة بىىير  قيقياىةً بىا و ىى ا في  ىال  لاىىف 
الأدىىا المىىؤ ا؛ أو  لاتىىهً  ىىإ ا شىى؛تة التىىأم   ىىي الىىج  ىىد   ايمىىة الأدىىا المىىؤ ا؛ الهالىىر أو التىىالفق 

ىىا اىىد عكا المسىىتأ ؛  أئ د ا شىى؛تة التىىأم   سيراىىا المسىىتأ ؛  قيقىىة في الىىد  ق  تىىأ ا وأاسىىاط التىىأم  د ا
 ال امت لتلاف الأدا المؤ ا؛ و لاته  ع المستأ ؛ أا  ا 

و لايىىه   ىىإ ا الأمىىعر المتقدامىىة  ىىدلا  لاىىأ اخىىتلاع المعاملاىىة في دىىعر ا العملاياىىة مىىت التكىىعار الىىةئ 
  (2)ا؛ا في ذ ت أدراا ال؛أئ المجي ات لها

                                                 
  155العم؛ا  ) يد الله بت محمد(ق دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير  (1)
-320ااار ي )معيد  لاي(ق وأبع زاد ) يد العظيم  لال(ق أسعاق الكاتعك الإسلامياة وتيفياة الار قا  بها  (2)

321  
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 :فهو لغو( ؛عها )ما خرج من اليد وعاد إليهصكوك إجارة العين لمن با: المطلب الرابع

د ا انتقىىال السىىلاعة أو  ىى   ميكىىا لاا  عا ىىه  يىىطق "والشىىارّ لا اشىى؛ّ العيىىط"ق تمىىا اقىىعل تىىاا 
ق ولىىىي  ذلىىىر ِ يىىى؛ ا  لاىىىأ اليىىىاا في معىىىاملا مً لأ ا اليىىىاا  قىىىلا ق (2)ق والشىىىاة:(1)مىىىت ابىىىت  يمياىىىة

تىا  سىتار ا لذى؛  آخى؛ق و ىع الترااىا  لاىأ ا ى؛انً والعيط لي  مىت شىأ  العقىلا ق  ىإذا وم ىد العيىط  
دذ مىىا مىىت  يلاىىة دلاا و ت ىىمات مىىا  ىىع لذىىع لأ ىىا الترياىىاق  ىىالمي  مىىت العيىىطق واللاذىىع ميىى  مىىت شىىي  لا 
ايفىى  العقىىلا  بىىا ا ىى؛ا مً لأناىىه اسىىتذاا في العدىىعل د  ا ىى؛انً ولىىةلر سىىدا السىىلاف  ىىةا اليىىاا مىىت 

  (3)أدلاه تما  ع شأنهم اا م ا
ا نظىىى؛نا د  دىىىيذة د ىىىارة العىىى  لمىىىت   كىىىا بيىىىا   لاىىىأ  عاةىىىؤ أو اشىىىتراط ممسىىىيا ل  ىىىارة في ودذ

وأمَىا مىا اقى  اليي ق سعا  انتك   لتملاير أو لاً  كي لا  يفرا  ىت اللاذىعق  ىا  في معا ىا االايىا  "
   اىؤ ا؛ لاا  قو ع  اا  ما  به اليلاع  مت أ ا الشاىبي اشىترئ الييى  مىيرلا بألىف اايىار قةا في  ك؛نا 

بما ىىة اايىىار ليا عىىه ايىىا أ  اقي ىىه المشىىترئق وايىىا أ  يخلايىىه اليىىا   مىىت أمتعتىىهق بىىا اسىىتم؛ا اليىىا    لاىىأ 
سىىتيا  ديا  د  تىىا   لاىىأ سىىتيا ق أو  لاىىأ وةىى  اىىد   لايىىه ود از ىىهق ويأخىىة المشىىترئ ميىىه تىىاا سىىية 

ليىهق والخى؛از  ل ىما ق أ ؛ة مسماة اتفقا   لايكاق  كةا لا رىعز بىلا خىلاعق لعىدن انتقىال ال ىما  د
و يا لم ايتقا ال ما ق ليقا  الميي  إ  اد   عهق  لا  تىم لىه  لذلاىةق بىا ولىع اىيت المشىترئ المييى ق 
لاا أ ىى؛  للايىىا    لاىىأ الع ىىه المتقىىدان لم رىى ق لأ ا مىىا خىى؛ز مىىت اليىىد و ىىاا دليكىىاق لذىىع تمىىا  ىىع مقىى؛ر في 

  (4)ت  دبا؛  وأنكفق والله أ لام"بيعّ الآ الق وآل د  د؛اأ ال؛ ق و ةا واةأ لم
وواةىىأ مىىت  ىىةا الىىييا أناىىه  ىى ا لىىع بما القىىيت وانتقىىا ال ىىما ً  ىىإ ا مىىا خىى؛ز مىىت اليىىد و ىىاا 
ق و ىةا  ىع دى؛اأ الى؛ ق  المالتياىة  دليكاً  كع لذعق و تع  الحكيلاة  ي نقىد  اةى؛ بأتيرى؛ ميىه مىؤ الا 

م لا ريىىى و    ا تما كمىىىا  لاىىىأ و ىىىه اىىىؤاائ د  الىىى؛ ق و ىىىم ود  أ ىىىازوا ا تمىىىاّ الييىىى  والإ ىىىارةق  ىىىإنها
ريىى و  لمىىت اسىىتأ ؛  يي ىىا أ  اؤ ا؛ ىىا  لاىىأ المىىؤ ا؛ نفسىىهق مىىا لم  ع ىىد  مىىة  سىىلاف  ىى؛ا ميفعىىةق و ىىي 

  ورا في الش؛ح التيير  " از )استليار المالر( المؤ ا؛ لدار  أو اابتىه (5)العيية الإرارااةق  تممي   ييلة

                                                 
  195داامة الدليا  لاأ دب ال الحيا  (1)
  3/375المعا قات  (2)
  223سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة  (3)
  4/374الح اا )محمد(  (4)
  225سعالام )سامي(ق الم؛   السابا  (5)
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  (1)أ ؛ دلاا لتكمة سلاف  ؛ا ميفعة"ميرلا  )ميه(  أئ مت المست
و ىىةا  ىىع أدىىا الإمىىان أحمىىدً ولىىةلر رىىعز في المىىة ا تأ ىىير العىى  لمؤ ا؛ ىىاق اىىال المىى؛ااوئ  

ا" ً ولهىىةا  قياىىد العيىىارات الم لاقىىة في تىىلان  قكىىا  المىىة ا بمىىا لا (2)" ىىإ  تىىا   يلاىىة لم رىى  اىىعلا  وا ىىد 
 اف ي د  العيية الإرارااة 

الإسلان ابت  يمياةً ولةلر لماا سملا  ىت بيى  الأمانىة أو الع ىا  مى  انتفىاّ  و ةا  ع ميكا شيخ
ع ىىىا َ ةِىىىلا   ً دذَا َ ىىىاَ  ِ لىىىيرَّمَتِ أََ ىىىااَ دليَ ىىىهِ ال عَقَىىىارَ   ىَىىإِذَا شَىىى؛َطَ أنََّىىىهم المشىىىترئق اىىىال  " ىىى؛ طم  قتَىىىاَ  َ ىىىةَا بىَيى  وَالشَّ

دِ تَال ممقَارِِ  لَهم في  دذَا تَىاَ  ال مَق كمىعام   واىال في معةى  آخى؛  "(3)"أَدَأاِ اىَع رَ  ال عملَامَا ِ ال ممقَدَّنم َ لَاأ ال عَق 
خَىى؛ِ اَراَِ ىىمَ  اَ مِىىت  الآ  ىىةَ أََ ىىدملم ةَ مَقَىىانِ الىىدَّراَِ مِ في ذِمَّتىِىهِ ق أَ   يَأ خم خَىى؛ِ ممىىدَّ تَفِىى م ال ممع ِ ىىي بعَِقَىىارِ الآ   ىَىإِذَا  قوَاىَيى 

ارِ  قوََ ىىةَا اَراَِ ىىمم بىِىدَراَِ مَ مِير لِاكَىىا ق ىَكَىىةَا َ ىى؛اَنٌ بىِىلَا رَا ىىا   ًااَ دليَ ىىهِ ال عَقَىىارَ أََ ىىااَ الىىدَّراَِ مَ دليَ ىىهِ أََ ىى فَعَىىةم الىىدَّ وَمَيى 
م  ىىعَ الىى؛اَِ  ال يىَى اِ ق مىى  تعنىىه اختىىار  ىىعاز اامىى  بىى  الييىى  والإ ىىارةً  ىىلا رىىعز حمىىا أاىىعال الأ مىىة (4)"وَ م

مىىىا  والعلامىىىا   لاىىىأ مىىىا ايىىىاات أدىىىعلهم واعا ىىىد مىىىةا يكم الىىىج نكاىىىعا  لايكىىىا في مياسىىىيات  ىىىداةً بىىىا  م
الم لاا  لاىأ المقياىدق والعىان  لاىأ الخىاصق و مكىا  نكىعص الفقكىا   ىت أ   تىع  م ياىة وذراعىة لىيقت 

  (5)أ تان الش؛اعة اليرابتة  لييا والإجماّ
ا ىماعا د  لحيا نع ا   دماا أ  ا ىماعا د  أ ىد الععةى  مىا لىي  بمقكىعاق أو اوالحاداق أ ا 

ىعَة   العقد  قدا لي  بمقكعاق  الأوال مسألة " "ق وةىاب كا  أ  اييى  ربىعياا بجيسىهق ومعكمىا أو ممىداِ َ ي 
م  أ دلا ما لي  مت  يسهق ميرا أ  اتع  ب؛ةىكما بيى    اىة بف اىة متفاةىلا ونحىع ذلىرق  ي ىما 

ايىارق واليىعّ اليرىا  مىت الحيىا  د  الف اة القلايلاة  عةا آخ؛ق    ايي  ألىف اايىار في ميىداا بألفىي ا
أ  ا ىىماا د  العقىىد ا ىى؛ان  قىىدا بىىير مقكىىعاق ميرىىا أ  اتعاةىىآ  لاىىأ أ  اييعىىه الىىة ا بخىى؛زةق لاا ايتىىاّ 
الخ؛ز ميه بأتير؛ مىت ذلىر الىة اق أو اىعاط ا  ليرىا  لاىأ أ  اييى  أالىا  ؛ةىاق لاا اييعىه الميتىاّ لمعاملاىه 

  و ىىىىةا  اليع ىىىىا  رتمعىىىىا  في الييىىىى  بشىىىى؛ط (6) ي الحيلاىىىىة الميرلاايرىىىىةالمىىىى؛ابيق لاا اييعىىىىه المىىىى؛ابي لكىىىىا يهق و ىىىى
التىىأ ير دذا تانىى  الأ ىى؛ة أ لاىىأ مىىت الىىيرمتق  ىىإذا تانىى  ميتكيىىة  لتملايىىر  كىىي  ييىىةً ودلاا  كىىي مىىدا 

                                                 
  4/9الدراا؛  (1)
  6/35الإنكاع في مع؛ ة ال؛ا أ مت الخلاع  (2)
  29/396مجمعّ الفتاو   (3)
  335-29/334مجمعّ الفتاو   (4)
  226-225امي(ق ميتيات دتعك الإ ارة سعالام )س (5)
  29-29/27الم؛   السابا ابت  يمياةق  (6)



 184العدد   -مجلة الجامعة الإسلامية للعلوم الشرعية  

- 351 - 

 يعةق  ا تم   يكا أدعل الحياق واليتيية  ي ما ن؛  مت دتعك لا تختلاف  ع ؛يا   ت السىيدات 
مك دِرق ولا  يد ش؛تات التكييف الا تما ال؛بعااةق لا  يد المست

  (1)يرم؛اتق ولا  يد الم
 

و لايىىىه   ىىىأر  أنايىىىا بحا ىىىة د  د ىىىااة اليظىىى؛  ىىىع ؛يا  في مسىىىيرة الكاىىىتعكق واليرىىىط ااىىىاا  ىىىت 
 بدا ا  قيقياة 

 

الصوريّة في العقود "العبرة في العقود بالمقاصد والمعاني لا بالألفاظ  :المطلب الخامس

 :والمباني"

ا  ي ديذة م؛تاية مت جملاىة مىت العقىعا ذت ؛نا آنف ا أ ا  يتلاة دتعك د ارة الع  لمت   كاق د ا
ىىىا  يلاىىىة  لاىىىأ الىىى؛   أئ  والالت امىىىات الكىىىعرااة المف؛بىىىة مىىىت محتعا ىىىا بىىىير مقكىىىعاة لىىىةا اق ومؤااا ىىىا أنها

 سىىىيدات التعداىىىا د  القىىى؛  بىىى يااةق ذلىىىر أ ا  ىىىة  الكاىىىتعك مىىىت  يىىىط العااىىى  العملاىىىي مىىىا  ىىىي دلاا 
ربعااىىةق ود  اختلافىى   يكىىا مىىت  يىىط الشىىتاق  السىىيد سمىىيا دىىرا د ىىارةق و ا ىىد السىىيد سمىىيا أ ىى؛ةق 
ىيا بيى  العى   يا ملاتياة    مؤ ا؛ةق واسترااا ايمىة السىيد  يىد دةفا ىهً سمم وما يميرالاه السايد مت ا؛  سمم

لأوراق الىج اعااعكىا أةى؛اع  لاأ المستأ ؛ق ولا تختلاف الكاتعك  ت السيدات دلاا ب يااة مجمع ة مىت ا
ا ارا م بدرا م بييكما  ؛ا؛ةق واتع  دثمكا أتبر لااترا  ال؛   لحيلاة   (2)العقدً في    أنها

 وو ه القعل بكعرااة  ة  الكيذة اتا أ  يما الاي 
واىىىعّ  ىىىة  الكىىىيذة مىىىت الكاىىىتعك أ يىىىانا   يمىىىا لا اييعىىىه المالىىىر  لفعىىىاق تمىىىا في  ىىىالات ددىىىدار  (1

ة الميتكية  لتملايىر العااعىة  لاىأ شى؛ا   تلاتىات  تعمياىة تىالمعان  والم ىاراتً ايفىي دتعك الإ ار 
ق  كىىةا الأدىىا لا (3) ىت المعاملاىىة تعنهىىا  ملاياىىة بيىى  لاا د ىىارة  قيقياىةق ورعلاكىىا سىىعالا  مسىىتتر ا بفا ىىدة

يىط  يط انتقال ملاتياته د  حملاة الكاتعكق  كىع انتقىال دىعرئً    قيقة له في  قد الش؛ا  مت
ىىدِرق و ىىع مىىا رعلاكىىا  ييىىة دىى؛ ةق تمىىا أ ا  مك 

د ا حَملاىىة الكاىىتعك لا يملاتىىع  بيىى  الأدىىا دلاا  لاىىأ الم
ىىدِر بشىى؛ا  الأدىىا دذا انخف ىى  ايمتىىه السىىعاياةق و ىىةا ايفىىي مقت ىىأ  مك 

حملاىىة الكاىىتعك الا مىىع  الم

                                                 
  230سعالام )سامي(ق الم؛   السابا  (1)
  155العم؛ا  ) يد الله(ق دتعك الإ ارة المعدع ة في الةماة والميتكية  لتملاير  (2)
  321مياة وتيفياة الار قا  بها ااار ي )معيد(ق وأبع زاد ) يد العظيم(ق أسعاق الكاتعك الإسلا (3)
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  (1)ملاتياتكم لتداق وإمالاكم لمباة؛  السعاياة

والإ ىىارة لا يميراىىا  قيقىىة القيمىىة السىىعاياة لهىىاً بىىا اسىىاوئ الميلاىىغ  د ا ثمىىت الأدىىعل محىىاا  قىىدئ الييىى  (2
  (2)الم؛اا سعالاهً  اا اؤتاد أ ا  ةا اليي  بير  قيقي

د ا الأ ؛ة م؛ ي ة  لفا دة وليس  بأ ؛ة الميراق م  ل ون العقد للا ؛   ةىعل المىداةق و ىةا مىا اؤتاىد  (3
ىىىا سعاىىىا محىىىت لا  لااىىىة  ً دذ د ا داارة  ىىىة  (3)لىىىه  لأدىىىعل الحقيقياىىىةةييعىىىة دىىىتعك الإ ىىىارةق وأنها

الكاتعك لا  مع ي حملاة الكاتعك  ا د م الإرارئ الدورئ دلاا و ىا مؤشاى؛ معى ا تمؤشاى؛ اللاييىعرق 
 لاىىي  لحامىىا الكىىرا  ىىاا  -بمىىا في ذلىىر أ ىى؛ داار ىىا -ومىىا زاا  ىىت ذلىىر بعىىد  سىىم المكىىاراف 

ا  ع لمدا؛ الكاتعك بىد ع  أناىه  ىا    لأاا ىهق  العا ىد للاسىيدات  بى  مىداة بقا كىا ااي ىاق  يهً ود ا
  (4)والعا د للاكاتعك شيه  ب  مداة الإ ارة العلياة

ىىدِر ايىىىا ددىىدار الكاىىتعك وايىىىا الييىى ق بشىىى؛ا  الأدىىا في نهااىىة المىىىداة  لقيمىىة الاسمياىىىةً  (4 مك 
ىىد الم اتعكا

ىىىد اىىىتما  كىىىييف الكاىىىتعك ا تماني ىىىاً ومىىىت لاا  سىىىع  اقكا للامسىىىتيرم؛ات  أئ أ ا وبيىىىا   لاىىىأ  ىىىةا التعكا
مك دِر الاتى ن بشى؛ا  الأدىا ايىا أ   يتقىا ملاتياىة الأدىا د  حملاىة الكاىتعكق ولىعلا  ىةا الالتى ان لم 

الم
اتىىت حملاىىة الكاىىتعك ليقيلاىىعا شىى؛ا  الكاىىتعك أو الاتتتىىاا  يكىىاق و ىىة   ييىىة  لشىى؛ط لا اقيلاكىىا أئا 

   (5)مة ا

ا لهىىىةا الالتىىى انً  (5 اىىىتما د ىىىااة الأدىىىا د  مالتىىىه الحقيقىىىيق ودةفىىىا  الكاىىىتعك في نهااىىىة المىىىداةق و يفيىىىة 
 الم؛ لاة  ي الم؛ لاة المشابهة لسداا السيدات بعد انتكا  مداة الق؛    لقيمة الاسمياةق  كة 

والحادىىىا  أ ا جميىىى   ىىىة  الإخىىىلالات الشىىىا عة في دىىىتعك الإ ىىىارةق ومعظىىىم أنىىىعاّ الكىىىتعك 
ىىد بتىاا  ايا ىة أ ا السىيدات ال؛بعااىىةق ومىا امسىماأ  لكاىتعك الإسىىلامياة  المتداولىة في الأسىعاق المالياىةً  ؤتا

 لكىىيذة المىىةتعرة و كىىا  لعملاىىة وا ىىدةق و ت لااىىا ةىى؛ورة اليرىىط  ىىت أسىىياا انحىى؛اع الكاىىتعك  ىىت 
 مقادد ا الش؛ ياةق وتيفياة  كريأ المسارق وا تياا أو ه الخلاا بتاا دعر ا 

                                                 
  230سعالام )سامي(ق ميتيات دتعك الإ ارة  (1)
  321ااار ي )معيد( وأبع زاد ) يد العظيم(ق الم؛   السابا  (2)
  230سعالام )سامي(ق الم؛   السابا  (3)
  375الميي  ) يد الله بت سلايما (ق الكاتعك الإسلامياة ااوزا و كريرا  (4)
  229امي(ق الم؛   السابا سعالام )س (5)
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 الخاتمـة

نىا المتعلااقىة بعااى  الكاىتعك الإسىلامياةق مىت خىلال بيىا   ياوليا خلال  ةا اليرىط بعىت ااعا
الشيكات الج  عترئ دددار ا و داولهاق وا ا أ مىت سىياق اليرىط أ ا دشتالات  قكية متعلااقة بهاق  و 

 يىىاك انح؛ا  ىىا  ىىا ؛ ا في الكاىىتعك الإسىىلامياة بىى  اليظ؛ااىىة والت ييىىاق وأ ا  يتلاىىة  ىىدا مىىت الكاىىتعك اىىد 
قىىعاً بذىى؛  التعداىىا د   ىىعاز  لاىىر الكاىىتعك أو دىىراتكا مىىت اليا ياىىة الشىى؛ ياةق ا تماىى  بشىىتلاياة الع

او  م؛ا اة للامقادد المعتبرة ش؛  اق وأدير  بعت ددىدارات الكاىتعك  ىؤول د  أ ا  امىا الكىرا 
ق ولا اخىىىا لىىىه في الملاتياىىىة الحقيقياىىىة لأدىىىعل المشىىى؛وّ محىىىاا  لا اعىىىدو أ  اتىىىع  ممق؛ة ىىىا لمكىىىدر الكىىىرا

لا اترماا شيل ا مت عاة؛ ق ولا اتقاسم الأر ح الحقيقياة المتعلاىدة مىت الأ يىا  المكىتاتةق التكتيرق و 
ا بمقىدار سىع؛ الفا ىدة  رسىاق مى  ةىما  تامىا  سىتر اّ رأسمالىىه  ىا اسىتراا  امىا الكىرا  ا ىد  ود ا

مك دِر بش؛ا  الكرا  لقيمة الاسمياة 
  بر  عكاد الم

لأدىىىا الىىىةائ  تفىىى؛اّ  يىىىه بقياىىىة الملا ظىىىات الشىىى؛ ياةً  ىىىع و يىىى ا أ ا متمىىىت الخلاىىىا في ذلىىىرق وا
المذىىىىىالاة في محاتىىىىىاة السىىىىىيدات ال؛بعااىىىىىةق ومحاولىىىىىة  تييفكىىىىىاق ودرىىىىىاا عىىىىىارز شىىىىى؛ ياة  تعا ىىىىىا وخكىىىىىا ي 
السيدات و يا ا اً  اا أا  في بالا الأ يا  د    ارا الفتع ق وعالفة المعىااير الشى؛ ياةق واى؛ارات 

 كاارة في شأنها المجام  الفقكياة ال
ومت ورا   ىةا السىيا الى؛ ي ق ا ا ىأ أ ا  يىاك  عامىا أخى؛  أاات د  انحى؛اع الكاىتعك  ىت 
مسىىار ا الشىى؛ يق لعىىاا أب؛ز ىىا نشىىأة الكاىىتعك في بيلىىة ااتكىىااااة بىىير دسىىلامياةً  يىىط  ىىيمت التعامىىا 

في  ينيا آليىات وسياسىات مالياىة  يكا بسع؛ الفا دة و ا ممقت يات المؤساسات المالياة العالمياة ودملا ا ا 
 محدااةً ربم  شاشتكا و ؛ تكا أمان د كار الأزمات المالياة المتتالية 

 ىىةا د   انىىا  عامىىا أخىى؛  متعلااقىىة بهيتلاىىة الكاىىتعك في  ىىدا ذا ىىاق مىىت  يىىط  ىىدن العيااىىة 
 العا ية مت اليعا ي الش؛ ياةق والااتكااااةق والقانعنياة 

 ا اليرط  يما الاي ولعلاايا  ما أ ما نتا 
رىىىىا أ  سيراىىىىا الكاىىىىتعك القابلاىىىىة للاتىىىىداول ملاتياىىىىة حملاىىىىة الكاىىىىتعك بجميىىىى   قعاكىىىىا والت اما ىىىىا في  (1

ق أو ميىىا  ق أو  ق سىىعا  تانىى  أ يىىانا  مع ىىعاات  قيقياىىةً مىىت شىىأنها أ   تملااىىر و ميىىاّ شىى؛  ا واىىانعنا 
 خدمات 

لداع ً دلاا دذا      كة اارااىة أو مالياىة القابلاة للاتداول الإا؛ااات أو ا لا رعز أ  سيراا الكاتعك (2
جمي  مع عاا اق أو محفظة لها ذماة مالياة اا مة لداكاق واخلا  الىداع  تابعىة لت يىا  والميىا   بىير 

 مقكعاة في الأدا 

ق أو شى؛ات اق أو وتىيلا   لاسىتيرمار -لا رعز لمدا؛ الكاتعك  (3 أ  الاتى ن  اى؛ا   -سعا  تىا  م ىار  
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ك  يد نقي ال؛بأ الفعلاي  ت ال؛بأ المتعاا ق ورىعز أ  اتىع  ا تياةي ىاً لتذ يىة  الىة حملاة الكاتع 
الىىيقي بقىىدر الإمتىىا ق بشىى؛ط أ  اتىىع  ذلىىر ميكعد ىىا  لايىىه في نشىى؛ة الاتتتىىااق ولا مىىان  مىىت 
  عزا  ال؛بأ المتعاا  إ  الحسااق  لاأ أ   تع   ياك آليات واةرة للاتراسا في نهااة المداة 

لامم اراق أو الش؛ارق أو وتيا الاستيرمار أ  اتعكاد بش؛ا  الأدعل مت حملاىة الكاىتعكق لا رعز ل (4
ىىد  لشىى؛ا   لاىىأ  أو  ىىت يمىىيرالاكم بقيمتكىىا الاسمياىىة  يىىد دةفا كىىا في نهااىىة المىىداةق ورىىعز أ  اتىىع  التعكا

يىىىد ق أو القيمىىىة السىىىعاياةق أو القيمىىىة العاالىىىةق أو بىىىيرمت اتمفىىىا  لايىىىه  أسىىىاا دىىىافي ايمىىىة الأدىىىعل
ىىىىا بأ ا مىىىىدا؛ الكاىىىىتعك ةىىىىامت لىىىى؛أا المىىىىال  لقيمىىىىة الاسمياىىىىة في  ىىىىالات التعىىىىدائ أو  الشىىىى؛ا ق  لام 
ق أو شىى؛ات اق أو وتىىيلا   لاسىىتيرمار  أماىىا دذا تانىى   التقكىىير أو عالفىىة الشىى؛وطق سىىعا  تىىا  م ىىار  

؛ة د ىارة مع عاات دتعك المشارتةق أو الم ىاربةق أو العتالىة  لاسىتيرمار  قتكى؛  لاىأ أدىعل مىؤ ا 
ىىد بشىى؛ا   لاىىر الأدىىعل   - يىىد دةفىىا  الكاىىتعك -ميتكيىىة  لتملايىىرً  ييىىعز لمىىدا؛ الكاىىتعك التعكا

 بيااي أاساط الأ ؛ة امي  الأدعلً بعدفكا سيراا دافي ايمتكا 

رعز للامستأ ؛ في التعكاد في دتعك الإ ارة ش؛ا  الأدعل المؤ ا؛ة  يىد دةفىا  الكاىتعك بقيمتكىا  (5
ق أو وتىىيلا   لاسىىتيرمار  وفي  ىىال تىىا  المسىىتأ ؛  ىىع الاسمياىىةق  لاىىأ ألاا   اتىىع  شىى؛ات اق أو م ىىار  

مالىىر الأدىىعل ايىىا بيعكىىا  لاىىأ حملاىىة الكاىىتعكً  ىىلا بىىدا مىىت اياىىا العييىىةق بألا اتىىع   يىىاك بيىى  
 بش؛ط التأ ير 
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 التوصيات

تعىىىىاا  ىىىىت محاتىىىىاة ةىىىى؛ورة  ع يىىىىد الفتىىىىاو ق والالتىىىى ان  لمعىىىىااير الشىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىة  لكاىىىىتعكق والاب (1
الأاوات المالياىىة التقلايداىىةق ودرسىىا  نظىىان مىىار  داىىد امعىىنى بحعتمىىة الكاىىتعك مىىت اليىىعا ي الشىى؛ ياة 
والقانعنياىىىة والااتكىىىااااةً و ىىىع مىىىا يمتىىىت أ  اىىىتما مىىىت خىىىلال  عىىىاو  الييىىىعك والشىىى؛تات والمؤساسىىىات 

كىارع الم؛ت ااىة والهيلىات المالياة بع كا مى  بعىتق ومى   تعمىات الىدول الإسىلامياةق و لأخىيا الم
ال؛اابياة العلايىاق  لتعىاو  مى   يلىة ا اسىية والم؛ا عىة للامؤساسىات المالياىة الإسىلامياةً لإدىدار اىعان  
ولىىىعا أ ميظامىىىة للاكاىىىتعك الإسىىىلامياةق وذلىىىر لحمااىىىة  قىىىعق جميىىى  الأةىىى؛اعق و يظىىىيم العلااىىىاتق 

تتتيىىىع   يكىىىا  لاىىىأ  لاىىىم بتىىىاا مىىىا اتعلااىىىا وتيفياىىىة التىىىداول والاسىىىترااا ونحىىىع ذلىىىرً  ىىى ا اتىىىع  الم
  لكاتعك مت الإ ؛ا ات 

ة؛ورة دراا معااير اايقىة للامراسىيةً ومىت لاا راابىة ميظامىة مىت اِيىا المكىارع الم؛ت ااىة والهيلىات العلايىا  (2
للاتىىدايا الشىى؛ يق وذلىىر  لاىىأ أسىىاا ال ىىعابط الشىى؛ ياة والمعىىااير الخادىىة بهىىة  الكاىىتعكق  الكاىىتعك 

ا مىىا  ىىع ا؛ت  يكىىا الشىى؛وط وال ىىعابط المياسىىيةً  ىىإ ا لهىىا آ ر ا تيىىيرة في التيمياىىة الااتكىىااااة الإسىىلامياة دذ
والتعمىىيرق وسعاىىا اليييىىة الترتياىىة والمشىىارا  الحيعااىىةق تمىىا  عىىدم وسىىيلاة نا عىىة الاىىا المىىداخ؛اتق واميىى  

تكاا العةنيق والمسىالة في الأمعال ال ؛ورااة لتمعاا المش؛و ات في عتلاف الع ع  اليا عةً خدمة للاا
 انتقال ر وا الأمعال مت الدول الإسلامياة الذيياة د  الدول الفقيرة 

اتعىى ا  لاىىأ الهيلىىات الشىى؛ ياة ألاا  تتفىىي  دىىدار  تىىع  اىىعاز  يتلاىىة الكاىىتعكً بىىا رىىا أ   مىىدااا  (3
 لاتى ن في جميى  م؛ا لاكىا العقعا والع  ا ذات الكىلاةق و م؛ااىا ة؛اقىة   ييقكىاق و تأتاىد مىت أ ا العملاياىة 

 لمت لاايات وال عابط الش؛ ياة و ا المعااير الشى؛ ياةق وأ  اىتما اسىتيرمار  كىيلاة الكاىتعكق ومىا  ترىعال 
  لار الحكيلاة دليه مت مع عاات   د  ديغ الاستيرمار الش؛ ياة 

فعيىا اور السىعق   تيار أ ا  ة  الكاتعك يمتت  داولها في الأسعاق المالياة العالمياىةً  ىلا بىدا مىت  
المالياىىة الإسىىلامياة الدولياىىة بعدىىفكا  يلىىة دشىى؛ا ياة  معىىنى بم؛اايىىة التعامىىا في الكاىىتعك الإسىىلامياة و يظيمكىىاق 
قاىىا الت امكىىا  و ع يىىد المعىىااير الخادىىة  دىىدار الكاىىتعك و ىىداولهاق ووةىى  لىىعا أ   ىىيط التعامىىا بهىىاً بمىىا  م

 بأ تان الش؛اعة الإسلامياة ومقادد ا 
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 س المصادر والمراجعفهر

 الكتب المطبوعة:
ق بىىىيروت  اار التتىىىا العلامياىىىةق 2)ط«   ىىىع  المعيىىىعا شىىى؛ح سىىىيت أبي ااوا»آ ائق محمىىىد أشىىى؛ع  

 ه( 1415
)بىيروت  اار المع؛ ىة  بىيروت  «  داامىة الىدليا  لاىأ دب ىال الحيىا»ابت  يمياةق أحمىد بىت  يىد الحلاىيم(  

 )ا ت( 

إقيىىىا   يىىىد الىىى؛حمت بىىىت محمىىىد بىىىت ااسىىىم(  «  مجمىىىعّ الفتىىىاو » ابىىىت  يميىىىةق أحمىىىد بىىىت  يىىىد الحلاىىىيم( 
 )المداية الميعارة  

 ن( 1995مجم  الملار  كد ل يا ة المكرف الش؛افق 

إقيىىا  محمىىد  ىىؤاا  يىىد اليىىااي  )اار د يىىا  التتىىا «  سىىيت ابىىت ما ىىة»ابىىت ما ىىةق محمىىد بىىت ا اىىد  
 الع؛بياة  )ا ت( 

إقيا  محمد محيىي الىدات  يىد الحلاىيم(  )بىيروت  «  بي ااواسيت أ»أبع ااواق سلايما  بت الأشعط  
 المتتية العك؛اةق )ا ت( 

دىىرارهق وراامىىهق وخىى؛از أ ااايرىىهق و لااىىا  لايىىه  محمىىد  ىىؤاا  يىىد اليىىااي  «  لمعةىىأا  »بىىتمالىىر  أنىى ق
  ن(1985ه/1406)بيروت  اار د يا  الترار الع؛بيق 

ق اار 1قيىا  محمىد ز ىير بىت نادى؛ اليادى؛  )طإ«  دىريأ اليبىارئ»اليبارئق محمد بت دسما يا  
 ه(ى 1422ةعق اليياةق 

)مكىى؛  شىى؛تة متتيىىة وم يعىىة مكىى فأ اليىىابي الحلاىى:ق «  سىىيت الترمىىةئ»الترمىةئق محمىىد بىىت  يسىىأ  
 ن( 1975

ةىىي ه ودىىرره  محمىىد  يىىد القىىاار «  اليكيىىة في شىى؛ح الترفىىة»التسىىعرق  لاىىي بىىت  يىىد السىىلان(  
 ن( 1998 ى/ 1418التتا العلامياةق  ق بيروت  اار1شا    )ط

ق بىيروت  اار 1إقيىا   يىد المىيعم خلايىا دبى؛ا يم(  )ط«  الىدر المبتىار»الحكتفيق محمد بت  لاىي  
 ن( 2002ه/ن1423التتا العلامياةق 
 ن( 1992ق اار الفت؛ق 3)ط«  معا ا االايا ش؛ح عتك؛ خلايا»الح ااق محمد  

 ه(ى 1317)القا ؛ة  «  ي  لاأ خلاياش؛ح الخ؛ش»الخ؛شيق محمد بت  يد الله  
 )اار الفت؛ق )ا ت( «  الش؛ح التيير»الدراا؛ق أبع البرتات  

 ن( 1984ه/1404)بيروت  اار الفت؛ق «  نهااة ا تاز»ال؛ملايق محمد  
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ق امشىىىا  اار 1)ط«  القعا ىىىد الفقكياىىىة و  ييقا ىىىا في المىىىةا ا الأربعىىىة»ال  يلاىىىيق محمىىىد مكىىى فأ  
 ن( 2006ه/1427الفت؛ق 

   ى(1406بيروت  اار المع؛ ةق )«  الميسعط»الس؛خسيق محمد بت أحمد  
ق 1إقيا  أبع  ييىدة مشىكعر بىت  سىت آل سىلاما   )ط«  المعا قات»الشاة:ق دب؛ا يم بت معسأ  

 ن( 1997اار ابت  فا ق 
  بيروت  اار الفت؛ق )ا ت()«  مذني ا تاز»الش؛بينيق محمد بت أحمد  

 ن( 1952 ى/ 1372)القا ؛ة  م يعة الحلا:ق «  بلاذة السالر»محماد  الكاوئق أحمد بت 
)اار الفتىى؛ «  معىى  الحتىىان  يمىىا اىىتراا بىى  الخكىىم  مىىت الأ تىىان»ال ؛ابلاسىىيق  لاىىي بىىت خلايىىا  

 )ا ت( 
ق بىىىيروت  اار 1)طإقيىىا  تامىىا محمىىىد  عا ىىة  «  عتكىى؛ القىىىدورئ» القىىدورئق أحمىىد بىىىت محمىىد  

 ن( 9971ه/1418التتا العلاميةق 
ق اار الذى؛ا الإسىلاميق 1إقيىا  محمىد  يىي وآخى؛و   )ط«  الىةخيرة»الق؛افيق أحمىد بىت داراى   

 ن( 1994
 ) الم التتاق )ا ت( «  الف؛وق»الق؛افيق أحمد بت دارا   

إقيىىىىا  أحمىىىىد الىىىىبراو ق ودبىىىى؛ا يم أةفىىىىي   «  ااىىىىام  لأ تىىىىان القىىىى؛آ »القىىىى؛ة:ق محمىىىىد بىىىىت أحمىىىىد  
 ن( 1964ا المك؛ااةق )القا ؛ة  اار التت

 ن( 1995ه/1415)بيروت  اار الفت؛ق «   اشيتا الايعبي و ميرة»القلايعبيق أحمد سلامة  
 ن( 1982ق ق بيروت  اار التتاا الع؛بيق 2)ط«  بدا   الكيا  »التاسا ق  لا  الدات  
الىدار التعنسىية ق 2إقيىا  محمىد الشىاذر الييفى؛  )ط«  المعلاىم بفعا ىد مسىلام»المازرئق محمد بت  لاي  

 ن( 1988للايش؛ق والمؤساسة العةيياة للاتتاا  ا ا ؛ق 
إقيىىا  الشىىيخ/  لاىىي محمىىد معىىع ق والشىىيخ/  ىىاال «  الحىىاوئ التيىىير»المىىاورائق  لاىىي بىىت محمىىد  
 ن( 1999ه/1419ق بيروت  اار التتا العلامياةق 1أحمد  يد المع عا  )ط

ق اار د يىا  الىترار العى؛بيق 2)ط«  ا أ مىت الخىلاعالإنكاع في مع؛ ة الى؛ »الم؛ااوئق  لا  الدات  
 )ا ت( 

ق بىىىىىىىىىىىيروت  اار التتىىىىىىىىىىىا العلاميىىىىىىىىىىىةق 1)ط«  التىىىىىىىىىىىاز والإتلايىىىىىىىىىىىا»  محمىىىىىىىىىىىد بىىىىىىىىىىىت اعسىىىىىىىىىىىف المىىىىىىىىىىىعاقق
 ققىه وخى؛از أ ااايرىه   سىت «  سيت اليسىا ي»اليسا يق أحمد بت شعيا  ن( 1995ه/1416

الله بىىىت  يىىىد ا سىىىت الترتىىىي   يىىىد المىىىيعم شىىىلا:  أشىىى؛ع  لايىىىه  شىىىعيا الأرنا وط  اىىىدان لىىىه   يىىىد 
 ن( 2001ه/1421ق بيروت  مؤساسة ال؛سالةق 1)ط

)مكى؛  المتتيىة التياراىة التىبر  «  إفىة ا تىاز في شى؛ح الميكىاز»الهيتميق أحمد بت محمد بت  ي؛  
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 ن( 1983ه/1357لكا يكا مك فأ محمدق 
 « الش؛ ياة الكاتعك الإسلامياة  ما يتكا وةعاب كا»اليريىق بيدر  يد الع ا   

 ن( 2012ق اار القلامق 2)ط«  ا ايا  قكياة معاد؛ة في المال والااتكاا»حمااق ن اه  
ق بىىىىىىىيروت  مؤساسىىىىىىىة ال؛سىىىىىىىالةق 1إقيىىىىىىىا  شىىىىىىىعيا الأرنىىىىىىىؤوط  )ط«  المسىىىىىىىيد» ييىىىىىىىاق أحمىىىىىىىد بىىىىىىىت  

 ن( 2001ه/1421
 ن( 2004ه/1425)القا ؛ة  اار الحداطق «  بدااة المجتكد»رشدق محمد بت أحمد )الحفيد(  

ق 2اار الذى؛ا الإسىلامي  بىيروت  ط«  الييىا  والتركىيا»رشدق محمد بت أحمىد أبىع العليىد )ااىد(  
 ن( 1988

بىيروت  اار الىترارق -ق اا ا ى؛1)ط«  القعا د الفقكياة المستيي ة مت المدوانىة التىبر »زاعرق أ ست  
 ن( 2005 ى/1426واار ابت   نق 

 ن( 1992ه/1412ق بيروت  اار الفت؛ق 2)ط«  ت اشية ابت  ابدا» ابداتق محمد أم   
نىىىعر محمىىىد  )ت؛ا شىىىي  تارخانىىىه اىىىارتِ تتىىىاق آران      «  مجلااىىىة الأ تىىىان العدلياىىىة» ىىىداة  لامىىىا   
  )ا ت(

 ن( 2003ق بيروت  اار التتا العلاميةق 1)ط«  ميأ االايا ش؛ح عتك؛ خلايا» لاي ق محمد  
ق متتيىىىة 1)ط«  أدىىىعل الأا ىىىية وميىىىا ا الأ تىىىان  يكىىى؛ة الحتىىىان في» ؛ ىىىع   دبىىى؛ا يم بىىىت  لاىىىي  

 ن( 1986 - ى 1406التلايات الأز ؛اةق 
ق بىيروت  1)طإقيا  محمد  يد السلان دب؛ا يم  «  د لان المعاع »ايم ااعزااةق محمد بت أبي بت؛  

 ن( 1991اار التتا العلاميةق 
 « مجلاة مجم  الفقه الإسلامي»مجم  الفقه الإسلامي  

ه/ 1424إقيا   يد الله بت  يد ا ست الترتي  )بيروت  مؤساسىة ال؛سىالةق «  الف؛وّ»  مفلاأق محمد
 ن( 2003

 -ق امشىا2إقيا و قديم  محمىد م يى  الحىا ة  )ط«  الأشيا  واليظا ؛» يمق زات الدات بت دب؛ا يم(  
 ن( 1999 ى/1420بيروت  اار الفت؛ق واار الفت؛ المعاد؛ق 

ق اار التتىىىاا الإسىىىلاميق 2)ط«  اليرىىى؛ ال؛ا ىىىا شىىى؛ح تيىىى  الىىىداا ا»ا يم(   ىىىيمق زاىىىت الىىىدات بىىىت دبىىى؛ 
 )ا ت( 

 ن( 2010)الامتيازق «  المعااير الش؛ ياة» يلة ا اسية والم؛ا عة للامؤسسات المالياة الإسلامياة  
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 البحوث المقدّمة في الندوات والمؤتمرات:
داولها"  بحىط مقىدان في الىدورة التاسىعة  شى؛ة لمجمى  "الكتعك الإسلامياة )التعراا( و  ييقا ا المعاد؛ة و 

 الفقه الإسلامي 
 ندوة البرتة الحاااة واليرلاث  «   عكاد مدا؛ئ العملاياات الاستيرمارااة»أبع بداةق  يد الستار  

 قىىىىعيم نقىىىىدئ للاق ىىىىايا الشىىىى؛ ياة المتعلااقىىىىة بملاتياىىىىة   "بىىىىع ؛اوةق سىىىىعيد محمىىىىدق واسىىىىعايق أشىىىى؛ع و ىىىىدئ
 11-10 امعىىة الملاىىر  يىىد الع اىى    ىىداة  الكاىىتعك الإسىىلامياة   ىى؛  و قىىعيم(  نىىدوة  الكاىىتعك" 

 ن( 2010مااع  25-24ه   المعا ا لى1431جماا  الآخ؛ة 
ااار يق معيد  لايق وأبىع زاىدق  يىد العظىيم  ىلال  "أسىعاق الكاىتعك الإسىلامياة وتيفياىة الار قىا  بهىا"  

جمىاا  الآخى؛ة  11-10ة الملار  يد الع ا    داة   امعندوة الكاتعك الإسلامياة   ؛  و قعيم(  
 ن( 2010مااع  25-24ه  المعا ا لى1431

 عقيىىا ا  محمىىد أنىى  بىىت مكىى فأ ال راىىا  لاىىأ بحىىط  " قىىعيم نقىىدئ   محمىىد أنىى  بىىت مكىى فأ ال راىىاق
للاق ىىىايا الشىىى؛ ياة المتعلااقىىىة بملاتياىىىة الكاىىىتعك القا مىىىة  لاىىىأ الأدىىىعل"  للاىىىدتتعر سىىىعيد محمىىىد بىىىع ؛اوةق 

 ن 2010لدتتعر أش؛ع و دئ اسعاي  ندوة الكتعك الإسلامياة وا
مجلاىىىة  امعىىىة الإمىىىان محمىىىد بىىىت سىىىععا «  آلياىىىة إداىىىد معىىىدالات لييىىىعر»السىىىرييا ق محمىىىد بىىىت دبىىى؛ا يم(  

 الإسلامياة 
نىىىىدوة الكاىىىىتعك الإسىىىىلامياة   ىىىى؛  و قىىىىعيم(  «  ةىىىىمانات الكىىىىتعك الإسىىىىلامياة»الشىىىى؛افق حمىىىى ة  

 ن 2010
  مياة  ر اة مقاددااةالكاتعك الإسلا

ىىد  الكاىىتعك  تىىم ةىىما  ال ىى؛ع اليرالىىطق وةىىما  القيمىىة الاسمياىىة والعا ىىدق وال ىىما  بعىىع ق والتعكا
 18-13 ا ا ى؛  20بش؛ا  الكاتعك م   ذير الع   بحط لمجم  الفقه الإسلامي الدور  الىدورة 

 ن( 2012سيتمبر 
 الىىىدورة العشىىى؛و  لمجمىىى  الفقىىىه الإسىىىلامي«  لةالكاىىىتعك تىىىأااة لإاارة السىىىيع »"العيرمىىىا ق محمىىىد  قىىىي  

 ن( 2010 ى/1432 الميعقد في متاة المت؛امة 
نىىىىىدوة «  دىىىىىتعك الإ ىىىىىارة المعدىىىىىع ة في الةماىىىىىة والميتكيىىىىىة  لتملايىىىىىر»العمىىىىى؛ا ق  يىىىىىد الله بىىىىىت محمىىىىىد  

جمىىاا  الآخىى؛ة  11-10 امعىىة الملاىىر  يىىد الع اىى    ىىداة   ىى؛  و قىىعيم(  الكىىتعك الإسىىلامياة  
 ن( 2010مااع  25-24المعا ا لى ه 1431

الكاىتعك الإسىلامياة واور ىا في التيميىة وسعاىا اليييىة الترتيىة  الكىير ة »الق؛  اابيق  لاي محي الدات  
اعنيىىىىع  3 -مىىىىااع 31 ىىىىى/1430جمىىىىاا  الآخىىىى؛ة  10-7ابي «  الإسىىىىلامياة بىىىى  العااىىىى  والمىىىىأمعل
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 ن( 2009
 ن( 2010ندوة الكاتعك الإسلامياة  «   اأ تان ةما  الكاتعك و عا د»الق؛ئق محمد  لاي  

مجلااىة  امعىة الملاىر  يىد «  د ارة الع  لمت   كىا   ىا تختلاىف  ىت بيى  الع ىا »المك؛ئق ر يا اعن   
  2   دا19  الااتكاا الإسلامي  نالع ا 

 نىىىدوة الكاىىىتعك الإسىىىلامياة«  الكاىىىتعك الإسىىىلامياة اىىىاوز ا و كىىىرير ا»المييىىى ق  يىىىد الله بىىىت سىىىلايما   
 ن( 2010

«  ددىدار الكاىتعك بم؛ا ىاة المقادىد والمىألاتق وملاتياىة حملاتكىاق وةىمانا ا»" سا ق  س   امىد  
 11-10 ىىىىى/1432رم ىىىىا   11-10( للااتكىىىىاا الإسىىىىلامي   ىىىىداة  32بحىىىىعر نىىىىدوة البرتىىىىة )

 ن(  2011أبس   
 اراسة  عل معةعّ بعت  عانا الكاتعك المعاد؛ة 

 ن 2010ندوة الكتعك الإسلامياة «   ارةميتيات دتعك الإ»سعالامق سامي  
نىىىىىدوة الكىىىىىتعك «  دخفاق/د سىىىىىار بعىىىىىت ددىىىىدارات الكاىىىىىتعك  الأسىىىىىياا والآ ر» ىىىىعاةق  مىىىىىار  
  الإسلامياة

 ندوة البرتة الحاااة واليرلاث  «   عكادات مدا؛ئ العملاياات الاستيرمارااة» يسأق معسأ آان(  
 ق وراة معلاعمات أساسياة «اربة و لا كاعاة؛ اليرقة في   ييقات الم » دااق العياشي  

ىدِر للاكاىىتعك بشى؛ا  أدىعلهاق والمعاىف الفقكىي ميىه»تىيلا ق أسىيد أااىا   مك 
نىىدوة «   عكاىد الأمى  الم

 ن( 14/12/2011-13مستقيا العما المك؛في الإسلامي ال؛ابعة  اليير الأ لاي   داة 
في الةماىىة  معىىااير التيعياىىة و الا ىىا   تىىم تأ يىىا الأ ىى؛ة في د ىىارة المعدىىعع »مشىىعاق  يىىد اليىىارئ  

الىىدورة الحاااىىة والعشىى؛و  لمىىؤس؛ مجمىى  الفقىىه الإسىىلامي الىىدور  الىى؛يا   «  معىىااير الذلايىىة و الا ىىا
 ن( 2013 ى/1435

  2011ملاتياة حملاة الكاتعك وةمانا ا  ندوة البرتة اليرانية واليرلاثع    دة  
  2010ندوة الكتعك الإسلامياة «  ااةدتعك الحقعق المعيع »"ميرةق  امد بت  ست  

 رسائل الماجستير والدكتوراه:
ق سلاسىلاة دىالح تامىا للا؛سىا ا 2)ط«  الذى؛ر وأثى؛  في العقىعا في الفقىه الإسىلامي»ال ؛ا؛ق الكداا  

 ن( 1995ااامعياةق 
 المقالات والصحف والمواقع الإلكترونيّة:

ن(  اسىىىىتر   بتىىىىاراخ 09/05/2013  "اانىىىىة بىىىىاز  يكىىىىي د ىىىىااة سعاىىىىا دىىىىتعتكا بييىىىىاح"  الخمىىىىي
- يكىىىي-بىىىاز-اانىىىة/https://www.mubasher.info/news/2315520 ىىىى مىىىت معاىىى  23/6/1439

https://www.mubasher.info/news/2315520/دانة-غاز-تنهي-عملية-إعادة-تمويل-صكوكها-بنجاح
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  بيياح-دتعتكا-سعاا-د ااة- ملاية
   29/08/2010ه  المعا ا لى 19/09/1431(  بتاراخ  6166)العدا «  الااتكااااة»
نشىىى؛ة  ع؛افياىىىة دىىىاارة  ىىىت اامعياىىىة المكىىى؛ااة للاتمعاىىىا الإسىىىلامي    «سىىىؤالا  و ىىىعا    30الكاىىىتعك في »

 ملارا مجلااة التمعاا الإسلامي 
ىىىىا ةىىىىد شىىىى؛تة أم؛اتياىىىىة» العىىىىدا «  اىىىىا  أم؛اتىىىىي ايتكىىىى؛ لحملاىىىىة دىىىىتعك خلايييىىىى ق واكىىىىدر  تم 

 ن( 2010اعليع  18بتاراخ (  6124)
العىىدا «  ىىا  كىىا  ىىاملاع السىىيدات الإسىىلامياة  لاىىأ آ ر الىىيفط بعىىد د ىىلاا شىى؛تة ةااىىة أم؛اتياىىة؟»

 ن( 2009اعنيع  28(  بتاراخ 5739)
وتىىىالات التكىىىييف العالميىىىة بعىىىد الأزمىىىة الماليىىىة بىىى  اليىىىدا ا وأسىىىاليا العمىىىا ااداىىىدةق وتالىىىة الأنيىىىا  »

   مىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىت معاىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى  25/6/1439تر ع  بتىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىاراخ  اسىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى8/6/2013« التعاتيىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىة
http://gulf.argaam.com/article/articledetail/ 

الق؛ة اابيق  لاي محيي الدات  أث؛ الداع  ونقعا الش؛تة أو ا فظة  لاأ  تم  داول الأسكم 
 http://www.islamfeqh.com/Nawazel51  25/6/1439والكاتعك  استر ع  بتاراخ 

https://www.mubasher.info/news/2315520/دانة-غاز-تنهي-عملية-إعادة-تمويل-صكوكها-بنجاح
http://www.islamfeqh.com/Nawazel51
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